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OBJETIVO DO FUNDO

Permite investir no agronegocio por meio do Fiagro VECTIS DATAGRO, que relne a expertise da VECTIS em
analise, gestao e estruturacao e a experiéncia da DATAGRO no dia-a-dia do agronegdcio.

A DATAGRO ¢é a maior consultoria agricola independente do pais, com mais de 40 anos de existéncia e
vivéncia no setor Agro. Possui mais de 180 colaboradores, 12 unidades de negdcios e atende mais de
1.000 clientes em mais de 50 paises.
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Prezado(a) Cotista,

A distribuicao de dividendos em dezembro ficou em R$ 1,10 por cota para os
investidores, o que considerando o desagio de 7,25% nas cotas de
fechamento de mercado no dia 29 de dezembro, representa um dividend yield
anualizado de 14,67%, equivalente a 128% do CDI, liquido de imposto de
renda para pessoas fisicas, ou de 151% do CDI, incluindo o gross up do
imposto.

Em relacao ao valor da cota média das emissées do Fundo, a distribuicdo de
dezembro representa uma rentabilidade equivalente a 120% do CDI, liquido
de imposto de renda para pessoas fisicas, ou de 141% do CDI, incluindo o
gross up do imposto.

Ao final de dezembro, o Fundo contava com uma alocacdo de 97% em
operagdes do agronegocio e 3% em instrumentos de caixa, em funcdo de
amortizacoes recebidas ao longo do més. A equipe de gestdo permanece
trabalhando na avaliacao de novas oportunidades para alocagao dos recursos
remanescentes em caixa.

Em meados de dezembro, o Conselho Nacional de Politica Energética optou
por antecipar o plano de incremento de mistura de biodiesel, originalmente
planejado para atingir B15 (15% de mistura) até 2026, com acréscimo de 1%
anual a partir de 2023. A partir de marco de 2024, a exigéncia sera de 14%,
em vez dos 13% estipulados originalmente. Além disso, a mistura obrigatoria
alcancara 15% a partir de marco de 2025, antecipando, assim, o cronograma
divulgado no inicio do ano.

A noticia é positiva para nomes que possuimos dentro da carteira, em
particular para a Binatural, empresa produtora de biodiesel, para Copagri, cuja
producao de dleo de soja representa em torno de 70% de participagao das
matérias-primas empregadas na producdo do biocombustivel brasileiro, e para
a BB Fuels, cujo 6leo de palma também é utilizado como insumo para o
biocombustivel. Juntas essas 3 empresas representam 22% de nossa carteira.

Para acompanhar nossas novidades, convidamos todos os nossos investidores
a nos acompanharem em nossas plataformas digitais (Instagram, LinkedIn e

YouTube).

Desejamos a todos um excelente 2024!

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Pecuaria de Corte

= O mercado do boi se manteve firme ao longo do més de Precos da @ do Boi Gordo — S&o Paulo
dezembro, operando entre R$240/@ e R$250/@ e Jan/23 a Dez/23
atingindo os maiores niveis desde meados de julho do
ano corrente.

RS$290,00

* Em relagdo ao ciclo produtivo pecuario, o fundamento
base quanto a 6tica da oferta é a liquidagao do rebanho R$270,00

e consequente aumento na oferta de animais
terminados para abate induzido pelos maiores abates de R5250,00
fémeas. Segundo os dados preliminares da Pesquisa R$230,00

Trimestral de Abates do IBGE, entre janeiro e novembro
de 2023 foram abatidos 9,7% bovinos a mais que em R$210,00
igual periodo de 2022 (YoY).

. R$190,00
= A recente seca que vem assolando principalmente a 5190,  h A A A o h eh A A A
~ ] o e ol ool [a} [} ] ] o] [ [ [ [
porcao centro-norte do territdrio brasileiro reforcou a S 29 22 22 92 88 ¢ ¢
pressdo de oferta de curtissimo prazo, na medida em J g TS g2 EF F S I
que sem disponibilidade de pastagens, a viabilidade de S gagggggggggg

retencdo de animais nas  propriedades @ é L. ]
Variacado interanual dos abates de bovinos

substancialmente reduzida. No entanto, 0 . t
A A itivo d ‘ L. inspecionados federalmente por UF em
comportamento positivo dos p.regos.re orga o cendrio Nov/23 - Brasil
equilibrado mesmo com a persisténcia de uma pressao 75 0% 73,5%
latente sobre a oferta de bovinos terminados no Brasil. '
- L 65,0%
Adicionalmente, crescem as possibilidades de um atraso
na saida de gado a pasto no 1° trimestre de 2024. 5,0% 44,1% 45,2%
45,0%
= Além do mercado interno tracionado e sazonalmente 35,0% 29,7% 30,2% 31,1%
aquecido durante o periodo de férias escolares e festas . . 23,4% 24,7%
. -~ . ’ . r o
de fim de ano, as exportagoes voltaram a registrar niveis
, . 15,0%  8,6%
recordes em novembro e nos numeros preliminares de
. ’ .
dezembro, oferecendo suporte aos precos. Ainda ha s0% i
incertezas consideraveis em relacio & resiliéncia do  >9% s mMe s 60 MT PA  TO RO BA

1 J

mercado consumidor chinés, mas os movimentos Pragas que estio sofrendo efeitos da

recentes ja indicam algum ganho de market share do seca no centro-norte!
Brasil sobre a proteina argentina nas importagoes Fonte: DATAGRO, com base em dados de MAPA, IBGE e Indicador
ChinesaS. do Boi DATAGRO

Perspectivas para o setor

= O mercado segue atento aos movimentos de compra dos chineses, que devem continuar como importante fator de
sustentacao para o setor como um todo. Ainda que persistam os fatores limitantes da demanda na China, como o
excesso de oferta de suinos, consumo ainda lento e yuan depreciado, a competitividade da proteina brasileira deve
ser um aspecto preponderante para os proximos meses.

= As movimentacdes observadas nas ultimas semanas mostraram que mesmo sem tréguas da pressao de oferta, que
inclusive foi reforcada pela seca recente no centro-norte brasileiro, os pregos tém se mantido firmes, um grande
fundamento de equilibrio para o mercado brasileiro que tende a reverberar ao menos até meados do 1° trimestre de
2024.

= A melhora do ambiente macroeconémico brasileiro oferece suporte a recuperacdo na demanda interna por carne
bovina em 2024, fundamento que é favorecido pela perspectiva de queda na taxa SELIC, crescimento do PIB e
ampliacdo da faixa de isencdo de imposto de renda, além do recente ganho de competitividade da proteina em
relacdo a seus principais substitutos.
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Milho

» Adreade milho da safra 22/23 no Brasil foi mantida em Prego do Milhoem Chicago
23,1 milhdes de hectares, com produgao revisada para - USSc/bushel -
136,5 mi de toneladas, sendo 27,9 mi de t na safra de 830
verdo (20% do total), e 108,6 mi na safra de inverno 800
(80%). Ja para a safra 23/24 o levantamento de 750
dezembro apontou area total caindo 9%, para 21,1 mi
de ha, e producao potencial de 117,4 mi de t (-14%).
Reflexo das apertadas margens em 2023 e sinalizacao 850
conservadora também para 2024, e pelo forte atraso 500
no plantio da soja.

700

550

= O balanco de O&D manteve a projecao de exportagao 500
da safra 22/23 em 56,0 mi de t, o que traz os estoques

450 ¢

para 4,4 mi de t. Para a safra 23/24 temos estoques R EREERRRERRRE R R R SRR S S S
estimados agora em apenas 1,2 mi de t, com avango no S8 L8 Es58 854885838354
consumo interno de 5%, para 88,1 mi de t, e Fonte: DATAGRO
exportacoes recuando 38%, para 34,5 mi de t. Com Produgdo de Milho no Brasil
relacao estoque x consumo de 1,0%. o - milhdo de tonelada - 136
= Precos na CBOT subiram levemente em dezembro, 130 121
apesar da pressdo pelo aumento da oferta nos EUA, e 120 17
boa expectativa de safra na ARG, com suporte vindo do 110 107
progndstico ruim para a nova safra do BRA, além da 100 28 o
retomada da demanda nos EUA. Ha um possivel %0 2 g 5 . 88
suporte para janeiro se o mercado visualizar o tamanho 80 73
efetivo dos problemas na safra brasileira. 70 &7
50 57

= O mercado interno confirmou nossa expectativa e subiu
novamente em dezembro, refletindo a firmeza nos
prémios, e a solida demanda interna e para exportacao.
Para janeiro, a tendéncia ainda é dos preco melhorarem Fonte: DATAGRO
por conta da escassez de oferta.

50
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Perspectivas para o setor

« 0 mercado externo seguira volatil em janeiro diante das incertezas sobre a nova safra de inverno no Brasil. No lado
negativo, temos o bom andamento e boa expectativa para a safra nova na Argentina. Mas no lado positivo temos a
melhora na demanda por produto norte-americano e a tendéncia de retracao na area e produgdo do Brasil para 2024
(que ainda nao foi totalmente assimilada pelo mercado). As limitacdes para os pregos em 2024 vem da projecao de
estoques folgados na temporada nos EUA e no mundo. Atencdes agora totalmente voltadas a definicao da safra sul-
americana de verdao e a demanda nos EUA. Como variavel importante, a continuidade da guerra na Ucrania e as
dificuldades de escoamento de sua produgao de graos, com suporte esperado no 2° semestre por possivel retragdo na
area plantada nos EUA.

« No mercado interno a tendéncia é de recuperagao nos precos em 2024, depois da forte mudanca para baixo no padrao
em 2023, refletindo dura queda na CBOT, prémios de exportacao bem inferiores, taxa de cambio conservadora e safra
recorde. Os ganhos viriam pela combinacao de aperto nos estoques de ingresso, gragas a firme demanda doméstica e
exportacoes recordes, além da expectativa de retracdo na area, produgdo e estoques neste novo ano. Apesar dos
precos provavelmente mais altos e redugdo nos custos de produgdo, as margens dos produtores brasileiros
dependerao fortemente do que cada um conseguir em termos de produtividade.
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Soja

= A area colhida de soja da safra 22/23 no Brasil foi P . .
- . R . reco daSoja em Chicago
mantida em 44,6 mi de ha, 6% superior a anterior, com - USSc/bushel -
producao revisada para 159,2 mi de t, 22% maior. Para
23/24 o levantamento de dezembro trouxe manutencgao 1750
na area, em 45,4 mi de ha, e producao potencial caindo a
152,9 mi de t. Apesar de boa tecnologia, perdas por 1630
clima muito irregular em funcao de um EL Nino de forte
intensidade, trazendo chuvas em excesso no Sul, e 1.550
escassez no Centro-Norte. Além do atraso no plantio, a
safra teve elevado percentual de replantio, atrapalhando 1.450

a janela de plantio do milho de inverno.
1350
= No balanco de O&D destaque para a estimativa de

exportagées de soja subindo para 103,0 mi de t na safra 1250

1 L 1 1 1 1 L L 1 1 1
atual, o que jogaria os estoques para apenas 409 mil t. E F 8 A A & H B 8 &8 8 8 @
: S 5 5 5 § 3 3 ® 5 S § 3
para 2024, por conta desse menor potencial na 5 ¢ & & &8 = © & 8 &5 & =
producdo, temos tendéncia de estoques novamente Fonte: DATAGRO
o .
apertados. Com 7% a mais de processamento (com Producdo de Soja no Brasil
aumento na mistura de biodiesel para 14% em mar/24) - milhdode tonelada-
e 10% a menos de exportagoes. 170
159
. . 160 153
= Apesar dessa provavel safra modesta no Brasil, os 150
139
futuros da CBOT fecharam dezembro em queda, 140 151
refletindo a pressdao de oferta nos EUA, mercado 130 123, 122
. . 115
financeiro nervoso e bom andamento da safra na ARG. is
Ja para janeiro ha chances de recuperacdo, caso o 100 97 og
mercado perceba que estad superdimensionando a safra 90 g2 6
brasileira, tendo como pano de fundo a manutencao de so 75

70 66

estoques bem apertados nos EUA.

— ~ L] =+ L o r~ oa o =] — ~ ™ =+
— — — — — — — — — ~ ~ ~ ~ =~
= = = = = = = = = = = = = =
P= =~ o7 = Ly & ~ o o = — o o
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= Confirmando nossa expectativa, tivemos melhora nos
precos domésticos em dezembro, reflexo da alta nos Fonte: DATAGRO
prémios de exportacao e da forte demanda. J& a direcao
de janeiro nao é tdo clara: apesar da entressafra, o
avanco da colheita pode comecar a minar os precos.

Perspectivas para o setor

« Asituagdo dos trés principais fatores de formagao dos precos internos: CBOT com forte declinio em 2023, mas ainda
acima da média historica, por safra e estoques menores que o esperado nos EUA e perdas severas na ARG; prémios de
exportacdo bem fracos, por safra recorde, atraso e concentragao nas vendas e congestionamento nos portos; e taxa
de cambio recuando no ano por conta da queda do délar l& fora e positivo fluxo de divisas para dentro do pais. Para
2024 temos tendéncia de CBOT se mantendo sobre as bases desse segundo semestre, prémios de exportacdo acima
das bases fracas da colheita do ano atual, e elevagao na taxa de cdmbio por conta do desequilibrio fiscal doméstico.

*  Em 2023, os produtores brasileiros garantiram o 18° ano consecutivo de resultados positivos, embora abaixo de 2022.
Apesar do recuo nos precos, e dos custos de produgao maiores, a lucratividade foi favorecida pela elevada
produtividade média. Para 2024, o perfil tende a ser parecido, embora um pouco mais apertado por conta da
expectativa de perdas na produtividade média, favorecido por retracdo nos custos de producdo, e por precos
domésticos acima das minimas deste ultimo ano. Dessa forma, o resultado individual de cada produtor também estara
estreitamente ligado ao comportamento do clima e do que obterd em termos de rendimento médio.
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offe Acucar e Etanol

= Houve algumas tentativas, mas o mercado de acUcar

bruto em NY nao conseguiu se desvencilhar do ambiente

predominantemente negativo em dezembro, com a tela

de Marco de 2024 despencando 645 pontos em um més
para US$ 20,53 c/lb, praticamente devolvendo todos os 28 i

ganhos auferidos ao longo do ano 'L?o"*ﬂ f rmTll'}l'ﬂnm Wiy,

: T, I

Preco do Aclicar Bruto #11 NY
Uss ¢/ib

30

26 i Kl |
. . | |“ili Iu oy |l u
= Antes reticentes a qualquer mudanca de posicionamento 24 il ") “,eﬂl;v” oy "W ||
no mercado, dessa vez os fundos abriram mao da aposta '| P l'ln
num cenario construtivo de preco, passando a entoar um 22 Hiu“
forte movimento de liquidacao de posigoes de compra >0 Jig

que mal foram compensadas pelas compras dos
consumidores finais. E os motivos por tras dessa virada 18

4= . CCCcCcsSSSsSooooooaESED ==222900
de mesa do mercado ja sao mais que notorios: 3333 B i 23232888 ‘:.’U C.’U C.’U C.’U 2232288
S EREEEEE TR RS EEEFEE RS
= extensao das operagoes de moagem da safra 23/24 no Source: ICE Futures, elaborated by DATAGRO
Centro-Sgl do Brasil, elevando, consequentemente, 0s Balanco Mundial de Aciicar DATAGRO
prognosticos sobre a produgao de agucar na regiao; Milhées de toneladas, valor bruto
10,36
= 0 bom ritmo das exportacées de agucar no Centro-Sul 7,89
desde novembro; e,
4,02 4,24
= adecisdo do governo indiano de restringir o uso do caldo 167
da cana e mel rico para a fabricacido de etanol, 0,28 0.83 0,40
praticamente anulando qualquer perspectiva de que a —
India possa voltar a importar aclcar para atender o I I -0,29
consumo doméstico em 24/25. 3,17 3,07
-4,98
= 0O mercado de etanol também nao teve vida facil em 6,21
dezembro, a medida em que a extensdo da safra e o 2 3 2 8 5 28 2 8 R 8 8 & 87
’ q S S i t i S i S S S - S —
ritmo de consumo muito abaixo do seu potencial 4 4 4 A4 A 3 2 3 8 § o o ™

pressionaram ainda mais os precos. O preco do etanol
hidratado ao produtor em Sao Paulo recuou 10,2% em
um més para R$ 1,9138/litro, sem impostos, de acordo
com a DATAGRO Price-Reporting Agency (PRA), em
termos equivalentes a aglcar, abaixo de US$ 14 c/lb
FOB.

Fonte: DATAGRO

Perspectivas para o setor

« Devido a restricio a utilizacdo do caldo da cana/melaco rico na fabricacio de etanol na India e da perspectiva de
producdo de aglcar acima do esperado no Centro-Sul do Brasil, o balangco mundial de aglcar ndo devera mais
apresentar déficit no ano comercial de 23/24 (Out/Set), e sim, na verdade, um ligeiro superavit, dessa vez estimado
em 830 mil toneladas, valor bruto, devendo ser seguido por um novo, embora ainda ligeiro, superavit de 400 mil
toneladas em 24/25, segundo estimativa da DATAGRO.

« Devido a este novo retrato, dificilmente o mercado mundial de aclcar podera testemunhar de novo o frisson de
precos observado entre os meses de setembro e novembro, embora alguma chance de repique parcial seja admissivel
apos o forte derretimento dos valores, o que pode despertar o interesse por parte dos consumidores finais no curto
prazo. De toda forma, em termos estruturais, o mercado de aclcar parece agora menos propenso a momentos de
construcao de preco, tendo em vista a estratégia das usinas do Centro-Sul do Brasil de maximizar a producao de
agucar também em 24/25, vis-a-vis os baixos precos do etanol, e da hipotese de recuperacao na oferta de aglicar na
Tailandia e na Unido Europeia na préxima temporada.
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Café

Durante dezembro, o contrato C de café ardbica de Mar/24 na
NY/ICE avancou pelo 3° més consecutivo, partindo de US$ 184,70
c/lb em 30/11 para US$ 197,75 c/lb em 27/12, subindo 7,07%. No
mercado interno, o preco de venda do café arabica (CEPEA) fechou
em R$ 1.007,36 por saca em 27/12, representando um aumento
mensal de 6,62%.

O café Robusta também subiu durante o més. O contrato de
Mar/24, em 27/12, fechou cotado a US$ 2.869/tonelada, alta de
12,69% em dezembro. No mercado interno, o preco de venda do
café conilon (CEPEA) fechou em R$ 760,60 por saca em 27/12,
representando um aumento mensal de 9,05%.

Este cenario ¢ impulsionado por estoques baixos, incertezas
climaticas e pressdao dos fundos aumentando suas posicoes
compradas. Além disso, um fator que contribui para o aumento dos
precos do café Arabica sao os precos elevados do café Robusta.

Estoques de café certificado continuam nos niveis baixos. Em
27/12, NY somavam 247,9 mil sacas, com 22,7 mil pendentes, e
em Londres, 584 mil sacas.

De acordo com o Commitment of Traders, em 19/12, os fundos nao
comerciais mantiveram suas posicoes compradas, em 47,6 mil
contratos, 18,1 mil a mais do que em 21/11.

USDA prevé um aumento na produgdo mundial de café para
2023/24, totalizando 171,43 milhdes de sacas sendo 97,32
milhdes de aradbica e 74,11 milhdes de robusta. O consumo global
é projetado em 169,50 milhdes, com estoques diminuindo para o
menor volume desde 2011, com 31,8 milhdes de sacas.

Perspectivas para o setor

Precos do Contrato C de Café Arabica #2 posicdo
ICE/US

Usd/Ib
$200,00
$190,00
$180,00
$170,00
$160,00

$150,00

*Fechamento do dia 27/11
Fonte: ICE, elaboragdo DATAGRO

Posicdo dos fundos X Precos do café ICE/US

MN? de Contratos Uss$ c/lb
80000 $300,00
60000 $250,00
40000 $200,00
20000 $150,00
0 $100,00
-20000 w v $50,00
40000 $-
19/12/2020 19/12/2021 19/12/2022 19/12/2023

mmmm Posicdo liguida dos fundos == Contrato C #2 posicdo

Fonte: CFTC e ICE

Com estoques baixos, especialmente os certificados, e fundos aumentando suas posicdes compradas, torradores se veem
obrigados a intensificar suas compras enquanto os produtores controlam a oferta. A reducdo da safra de café robusta
vietnamita e os possiveis impactos dos efeitos do El Nifio, nas principais regides produtoras, e em especial no Brasil,

continuam a gerar incertezas e volatilidade nos precos do café.

Apesar das oscilacdes observadas, o mercado cafeeiro deve se manter suprido nos préximos meses, tanto pelo café
brasileiro, que ja comercializou aproximadamente 67% de sua safra de 2023 como pela oferta de Colémbia, A Central e

Vietna.
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Quadro Geral

Commodities agricolas terminam 2023 com ganhos limitados ao setor soft

0 ano de 2023 foi marcado por altos e baixos entre as principais commodities agricolas, especialmente no mercado de
acgucar, cujos precos, que chegaram a marcar o maior nivel nos Ultimos 14 anos, voltaram praticamente ao mesmo
patamar observado no inicio do ano em virtude agora das expectativas de um balango mundial menos apertado do que o
esperadoem 23/24.

O mercado de graos, apos se desvencilhar do choque de oferta provocado pelo inicio da guerra Ucrania/Russia em 2022,
os precos da soja e do milho terminam o ano de 2023 com queda de 12.1% e de 28,4%, respectivamente, em razdo do
aumento da producdo mundial, sobretudo a luz da recuperagdo da safra na Argentina e da maior producdo nos EUA,
embora haja preocupacdes sobre a oferta brasileira devido a irregularidade climatica.

A mesma irregularidade climatica também tem afetado o progndstico sobre a oferta brasileira de café, o que serviu de
suporte aos precos em NY na reta final de 2023, performando um ganho acumulado de 17,0% desde o inicio do ano.

0O mercado de café Ardbica permanece sob pressao técnica, desvinculada dos fundamentos. As perspectivas para o curto
prazo sao incertas, em um contexto onde os estoques estdo reduzidos, os produtores limitam a oferta e os fundos
exercem pressao no mercado. Adicionalmente, existem incertezas sobre os impactos do El Nifo na produ¢ao mundial, em
especial no Brasil.

Por outro lado, o mercado de cacau surpreendeu em 2023 em virtude da perspectiva de quebra de safra no oeste da Africa
— chuvas excessivas na Costa do Marfim, Gana, Nigéria e Camardes, juntos responsaveis por quase 70% da producao
global de cacau, prejudicaram o desenvolvimento do fruto, levando o preco a disparar 66.5% em 2023 para o maior nivel
nos ultimos 46 anos.

O mercado de suco de laranja ainda nao conseguiu superar os problemas de oferta os EUA, Brasil e México também
causados pela ma condicao climatica e, sobretudo, pela maior infestacao do greening.

Ja o mercado fisico de boi gordo no Brasil apresentou altas comedidas no preco da arroba ao longo de dezembro, em meio
ao cenario de escalas de abate apertadas por parte dos frigorificos e da oferta restrita, com pouca disponibilidade de gado
terminado a pasto diante das chuvas irregulares no Centro-Norte brasileiro.

Desempenho das Commodities em 2023
(01.Jan a 27.Nov de 2023)

Cacau 66,5%
Suco de laranja 61,4%
S&P 500 26,6%
Café Arabica 17,0%
Ouro 11,6%
Aglcar #5 7,8%
Agucar #11 3,0%
Petréleo WTI -2,8% =
Algodao -4,9% .
Gasolina RBOB -9,3% -
BCI -9,9%
Soja -12,1% ——
Carne bovina SP (DTGR) -16,1% E—
Trigo -18,1%
Oleo de soja -24,2% E—
Etanol Iowa -27,7%
Milho -28,4% I

Etanol Hidratado SP (DTGR) -33,7%

-50% -30% -10% 10% 30% 50% 70% 90%

Fonte: CME, ICE Futures, CBOT elaboragao DATAGRO



Y*AVECTIS DATAGRO
CREDITO ,
AGRONEGOCIO

Panorama Setorial - Notas do Consultor

Quadro Geral

Milho
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O fundo do pogo dos precos internos ocorreu em agosto. As
médias foram melhorando em setembro, outubro, novembro e
dezembro, com chances de nova melhora em janeiro. Suporte
por retracdao nos estoques refletindo firme demanda interna e
intensas exportagoes.

Os precos subiram um pouco em dezembro, por conta da alta nos
prémios de exportacdo, forte demanda interna, e enxugamento
da oferta via exportacdes. Mas, apesar da entressafra, pode parar
de subir em janeiro com o inicio da colheita.

Os pregos subiram em novembro e dezembro, refletindo as
perdas de rendimento e qualidade da safra por conta das chuvas
excessivas no Sul, especialmente no RS. Absorvendo a nova
queda no mercado externo com a melhora do clima nos EUA.

O preco do boi gordo deve refletir o aumento da demanda
doméstica e por exportacoes, com o mercado atento aos
movimentos de compra dos chineses, que devem continuar
como importante fator de sustentacao para o setor como um
todo.

Maior producdo de acticar na India e no Centro-Sul do Brasil
impoe um cenario mais desafiador para os pregos no curto prazo,
cujo suporte dependerd do fluxo das exportacbes em
Santos/Paranagua e da paridade de importacao da China.

Precos ainda pressionados pelo elevado estoque no Centro-Sul
do Brasil e pela demanda abaixo do seu potencial. Risco de
reducdo do preco da gasolina também deve manter o mercado
sem forcas para apresentar reacao.

Estoques baixos e pressao financeira geram incertezas e
volatilidade no mercado de café, sem uma tendéncia clara,
embora o bom volume de exportacao brasileira e o aumento das
exportagdes vietnamitas indiquem um suprimento estavel para
os préximos meses.
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Rendimentos Distribuidos

A distribuicao de R% 1,10 por cota referente ao més de dezembro sera paga no dia 12/01/2024 para os

detentores de cotas do fundo VCRA11 em 29/12/2023.

Distribuicao de

Equivalente a

xn

Rendimentoem dez-23 o
o o » - R$ 1,10 120%
Rendimento liquido da Cota Média das Emissoes,
isento de IR para pessoa fisica. Por cota do CDI*
1.6% 1,47% 1,47%
1,4% 1,34%
1,22%

. 1,17% 117% 118%  117% 19495

1,2% 1,12% 1,12% 1.07% 1,07% 1,08% 1,08% 1,08% 1,08%
0,98% S 0,97% 1,00%

1,0% 0,92% 0,92% 0,92% 0,90%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23

W Taxa DI Fundo

out/23

nov/23

dez/23

Dividendo po
% > Gross-upl

dez/23 1,10 0,90% 1,08% 120%
nov/23 1,10 0,92% 1,08% 117%
out/23 1,10 1,00% 1,08% 108%
set/23 1,10 0,97% 1,08% 111%
ago/23 1,25 1,14% 1,22% 107%
jul/23 1,19 1,07% 1,17% 109%
jun/23 1,20 1,07% 1,18% 110%
mai/23 1,37 1,12% 1,34% 119%
abr/23 1,19 0,92% 1,17% 127%
mar/23 1,50 1,17% 1,47% 125%
fev/23 1,00 0,92% 0,98% 107%
jan/23 1,50 1,12% 1,47% 131%

1 Considera uma aliquota de IR de 15%

141%
138%
127%
130%
126%
128%
129%
141%
149%
147%
126%
154%
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Retorno sobre Cota de Mercado

i

A distribuicdo em dezembro é equivalente a 128% do CDI no més, liquida de imposto de renda para pessoas
fisicas, considerando a cota de fechamento de mercado. Abaixo, o histérico de distribuicao e os equivalentes

aos percentuais do CDI nos ultimos 12 meses.

109y 129%

121%

o/
1229% 115% 115% 116% 116%

114%

1029

set-23

jul-23

ago-23

jun-23

mar-23 abr-23 mai-23

jan-23  fev-23

m%CDI Més Distribuicao

Negociagao e Liquidez

1349

out-23

128%

nov-23 dez-23

A negociacao das cotas do Fundo no mercado secundario da B3 teve inicio no dia 01 de julho de 2022. Em
dezembro de 2023, foram negociadas 223.516 cotas, totalizando um volume de negociacao de R$ 20,5

milhdes. O volume médio de negociacdes diarias foi de R$ 1.025,0 mil.

Volume Total negociado Total de cotas negociadas

R$ 20,5mm 223.516

120
100
80
60
40
20

R$/Cota

mmmm \/olume Negociado Dia Cota Fechamento de Mercado

Cota de Fechamento em
29/12/23

95,89

R$milhdes
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Resumo da Carteira

As informagé'es .da Carteira séo AtiVO Indexador %PL Yleld Médlo Yleld Médlo PrIaZ.O Duration
atualizadas diariamente na Alocado MTM Curva Médio

pagina do Vectis Datagro CRA/CRI CDI+ 83,2% 5,1% 5,5% 2,9 2,4
Crédito Agronegocio. CRA IPCA+ 13,9% 9,4% 9,7% 3,9 3,1

Caixa %CDI 2,9% - - - -
Clique aqui para conferir!

Resumo dos Ativos

POR SETOR*

Frigorifico

Produtor de Café 4,2%

12,3%

Produ‘!:or de oo dh
Graos Palma Etanol de Milho Outros Consumo
15, 6% 11,3% 6,7% 6,1% 3,1%

POR INDEXADOR** REGIOES
SELIC IPCA

2,9% 13,9%

* Referente a carteira de CRA e CRI
** Referente ao PL

12
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Resumo Contabil

i3 GERENC{AL fev-23 mar-23 mai-23 out-23
(GERNHLED))

Total de receitas 4,47 5,50 7,42 6,12 7,32 6,34 6,08 6,76 5,74 6,52 5,71 5,54
Receita CRI 4,27 4,22 6,19 5,53 6,47 5,76 5,71 6,36 5,46 6,25 5,45 5,40
Receita Renda Fixa 0,20 1,28 1,22 0,59 0,85 0,57 0,37 0,40 0,28 0,27 0,26 0,15
Outras Receitas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas com IR -0,06 -0,37 -0,36 -0,17 -0,25 -0,17 -0,11 -0,12 -0,08 -0,08 -0,08 -0,03
Despesas Fundo -0,71 -0,81 -0,51 -0,72 -1,02 -0,73 -0,57 -0,65 =(0}55 -0,57 -0,54 -0,52
Lucro liquido 3,70 4,32 6,55 5,23 6,05 5,44 5,40 6,00 5,11 5,87 5,10 4,99
Reserva -0,18 0,31 -0,02 0,07 -0,03 0,08 0,07 -0,25 -0,06 -0,82 -0,05 0,07
Lucro por cota (R$) 1,52 1,01 1,42 1,15 1,31 1,20 1,19 1,25 1,10 1,10 1,10 1,10

Carteira de Ativos

Valor

Céd. CETIP Emissor Devedor Indexador Tax_a_d:e Taxa MTM Valor Curva Mercado Duration
Aquisicao R$MM (Anos)
R$MM

1 CRA CRA022002BE OPEA GRUPO RUIZ CDI+ 4,50% 4,50% 56,8 56,8 3,1 12,0%
2 CRA CRA0220033C OPEA BB FUELS CDI+ 7,90% 6,59% 52,0 52,0 2,1 10,9%
3 CRA CRA023000B5 CANAL NORTH AGRO CDI+ 5,22% 5,22% 46,1 46,1 2,4 9,7%
4 CRA CRA022009Q1 TRUE SOLINFTEC IPCA 10,64% 10,76% 31,7 31,6 2,4 6,7%
5 CRA CRA023005V5 CANAL BINATURAL CDI+ 4,65% 2,92% 30,1 31,2 2,1 6,6%
6 CRA CRA02200A6P ECOAGRO FS_INFRA IPCA 8,75% 8,14% 30,2 31,1 3,8 6,5%
7 CRA CRA022005K2 OPEA GRA CDI+ 6,50% 5,60% 30,1 30,7 2,0 6,5%
8 CRA CRAO02200E1N TRUE GRUPO APR CDI+ 6,00% 6,00% 28,9 26,1 4,0 5,5%
9 CRA CRA022007KK OPEA COPAGRI CDI+ 5,50% 5,54% 22,6 22,9 1,4 4,8%
10 CRA CRA02200B42 VIRGO FRIGOL CDI+ 5,75% 6,01% 19,4 19,3 1,9 4,1%
11 CRA CRA022007V3J VIRGO CORURIPE CDI+ 6,00% 6,06% 18,9 18,9 1,4 4,0%
12 CRA CRA022008T1 ECOAGRO PARANATEX CDI+ 4,50% 4,19% 18,1 18,2 1,6 3,8%
13 CRA CRA0230008I TRUE GRUPO JB CDI+ 3,50% 3,50% 17,9 17,9 2,9 3,8%
14 CRA CRA022002HO TRUE BEVAP CDI+ 5,30% 5,04% 15,1 15,1 1,4 3,2%
15 FIDC 51639231SN BANCO FIDC FIAGRO CDI+ 4,50% 4,50% 12,1 12,1 2,9 2,6%
16 CRA CRA023001P6 VIRGO GRUPO_ASA CDI+ 4,25% 4,25% 10,8 10,8 3,1 2,3%
17 CRI 22D0382755 VIRGO SERPASA CDI+ 6,00% 6,00% 8,5 8,5 3,3 1,8%
18 CRI 22K1802248 TRUE CIBRA CDI+ 5,00% 4,99% 5,0 5,0 2,2 1,1%
19 CRA CRA023001P5 VIRGO GRUPO_ASA_II CDI+ 3,29% 2,99% 3,5 3,5 2,3 0,7%
20 CRA CRA02200817 ECOAGRO UBYFOL IPCA 8,64% 8,88% 3,2 3,2 2,4 0,7%
21 RF OVER SELIC 14,0 14,0 2,9%

TOTAL 474,9 474,9 100,0%
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Resumo dos Ativos

CRA Bevap Bioenergia
Setor Usina Agucar e Etanol

Até jul/22, realizamos a aquisi¢do de R$19,5 milhdes
do CRA de Bevap, em que a Vectis Gestao teve uma
participacdo ativa no processo de estruturagcdo. A
operagao tem prazo de 5 anos e remuneracao
equivalente a CDI + 5,30% a.a.. A usina se destaca por
possuir area 100% mecanizada e irrigada, se
destacando por um elevado indice de produtividade,
com moagem de aproximadamente R$ 3 milhdes de
toneladas de cana por ano. A Bevap possui bons
ratings agricolas e operacionais, conforme atestado
pelo auditor independente BENRI - Biomass Energy
Research Institute.

CRA Ruiz Coffees

Setor Produtor de Café

Até jul/22, realizamos trés desembolsos de um CRA para o
Grupo Ruiz no valor de R$60 milhdes. A operacao, originada e
estruturada exclusivamente pela Vectis Gestdo e pela
Datagro, tem prazo de 10 anos e remuneragao de CDI + 4,5%
a.a. O Grupo Ruiz é um dos maiores produtores de café do
pais, além de produzir, em menor escala, graos, mogno e
borracha (latex). O Grupo possui mais de 90 anos de historia
e conta com aproximadamente 5.000 hectares plantados de
café nos estados de Minas Gerais e Bahia. Todas as fazendas
do grupo sao certificadas pela UTZ e Rain Forest Alliance.

CRA Brasil Bio Fuels

Setor Palma

Em mar/22, realizamos o desembolso de um CRA de R$55
milhdes. A operacao, originada e estruturada exclusivamente pela
Vectis Gestao e pela Datagro, tem prazo de 7 anos e remuneragao
de CDI + 8,0% a.a. Os recursos serdo destinados para finalizacao
da construcao da Usina Termelétrica — UTE Sao Jodo da Baliza,
localizada em Roraima. A BBF é uma empresa 100% nacional que
atua desde 2008 investindo num modelo integrado: do cultivo
sustentavel de palma sdo colhidas as frutas, cujo beneficiamento
da origem ao dleo vegetal utilizado na producdo de biodiesel —
combustivel de baixo impacto ambiental que alimenta as usinas
termelétricas para geracao de energia nos sistemas isolados. Do
lado social, a empresa conta com diversas iniciativas para
comunidades indigenas, quilombolas e agricultores familiares da
regiao.

benri

INDUSTRIAL

Minas Gerais

« Aval da holding do
grupo Bevap

= Fundo de reserva
(cash collateral)
equivalente a 10% do
saldo da operacao

« Cessao fiduciaria de
direitos creditorios

« Fundo de despesas

Minas Gerais e Sao Paulo

= Aval dos sdcios

« Alienagao fiduciaria de
imoveis rurais (125%
em liquidacao forcada)
« Cessao fiduciaria de
recebiveis

= Fundo de reserva

» Fundo de despesas

Roraima

« Aval dos sécios

« Alienagao fiduciaria de
equipamentos

» Alienagao fiduciaria de
imoével

« Cessao fiduciaria de
recebiveis

« Fundo de reserva

« Fundo de despesas
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CRI Serpasa
Setor Usina Agucar e Etanol

No més de abril, realizamos o desembolso de um CRI de R$10 milhdes
para a Serpasa. A Vectis Gestdo e a Datagro participaram ativamente
do processo de estruturacao e diligéncia da operagao e da companhia.
O CRI tem um prazo de 5 anos e remuneragao de CDI + 6,0% a.a. Os
recursos serdao destinados para implantacao de sistema de irrigacao
em uma das fazendas da companhia. A Serpasa é uma empresa com
foco na producdo de etanol hidratado no Estado da Bahia, que é
deficitario na producdo de Etanol e importa seu volume de outras
localidades, notadamente Sao Paulo. A regidao em que a Serpasa esta
localizada, portanto, traz um grande diferencial competitivo em termos
de preco do produto final, bem como potencial produtivo do plantio de
cana — com elevados niveis de insolagdo e temperatura. O projeto da
companhia é um dos diversos incentivados pelo Governo do Estado da
Bahia que visa o desenvolvimento socioecondmico da regiao do médio
do Sao Francisco.

CRA Grupo Racga Agro

Setor Revenda

No més de maio, realizamos o desembolso de um CRA de
R$30 milhdes para o Grupo Raca Agro. A Vectis Gestao e a
Datagro participaram ativamente do processo de estruturagao
e diligéncia da operacao e da companhia. O CRA tem um prazo
de 4 anos e remuneragao de CDI + 5,5% a.a.

O Grupo Raca Agro é composto por marcas como AgroBoi,
Zootec e Suprema e atua desde 1979 na regido do Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul com um portfélio de produtos
que abrange suplementos animais, ragdo, sementes,
fertilizantes, herbicidas, vacinas e medicamentos veterinarios.
Atualmente é uma das maiores companhias de revenda e
distribuicao de produtos agropecuarios do Mato Grosso.

CRA Usina Coruripe
Setor Produtor de Cana

No dia 28 de julho, realizamos o desembolso de um CRA para os
fornecedores de cana da Usina Coruripe. A operacgao foi a primeira
desse tipo no setor e contou com o rétulo Verde emitido pela
Bureau Veritas. A transacao, atendeu 49 fornecedores de cana
selecionados, com concentracdao maxima de 4% por fornecedor.
Trata-se de uma inovagao para o financiamento das atividades
agricolas destes fornecedores no mercado de capitais, com os
recursos chegando direto na ponta, e em prazo muito mais
adequado considerando o ciclo mais alongado da cana de agucar.
O Fundo, aplicou R$19,5 milhdes na série mezanino, que tem
prazo de 5 anos e remuneragao de CDI + 6,0% a.a.. A Usina
Coruripe conta com capacidade de moagem de mais de 15
milhdes de toneladas por safra, o que a coloca entre as 10
maiores no Brasil.

Bahia

« Aval

« Alienagao fiduciaria
de imoveis rurais com
LTV de, pelo menos,
59% em valor de
liquidagao forgcada

» Fundos de reserva e
despesas

Mato Grosso

« Aval

= Alienagao Fiduciaria de
Quotas

« Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Minas Gerais e Alagoas

«» Subordinagao

« Aval

« Alienagao Fiduciaria
de soqueira de cana

« Cessao Fiduciaria de
recebiveis
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CRA Solinftec
Setor Tecnologia

No més de outubro de 2022 integralizamos R$ 30 milhdes no CRA de
Solifintec que possui remuneragao de IPCA + 10,6373% a.a. e prazo de
6 anos. A Solifintec € uma empresa lider em tecnologia que viabiliza a
transformacao digital da agricultura, provendo solugdes agrondmicas de
gestao, logistica e rastreabilidade para clientes nos setores de graos e
fibras, agcar e alcool, café, citrus e florestal.

Presente no Brasil, EUA e outros paises da américa latina, a empresa
atende clientes como SLC, Amaggi, Raizen, COFCO, entre outros. Ainda,
conta com uma base sélida de acionistas, incluindo TPG, Unbox Capital,
AgFunder, The Lightsmith Group e Blue Like an Orange. A empresa esta
cotada para ser o primeiro unicérnio (nome dado a startups de base
tecnoldgica que valem pelo menos US$ 1 bilhao) do agro brasileiro.

CRA Frigol

Setor Frigorifico

A Frigol estad presente ha 30 anos no mercado de proteina
animal e, atualmente, é a 42 maior no segmento frigorifico de
bovinos e suinos do pais. Com atuagado nos estados de Sao
Paulo e Pard, a empresa conta com trés plantas de abate e
duas fazendas de confinamento. A companhia é certificada
para exportagao para paises como China, Israel e o mercado
Halal.

O CRA Frigol conta com garantias de alienacao fiduciaria de
uma de suas plantas industriais e respectivos bens, cessao
fiduciaria de direitos creditérios, fundo de reserva e aval
corporativo da holding do grupo, além de covenants
financeiros medidos em bases trimestrais.

CRA Copagri

Setor Esmagadora Soja

A Copagri € uma empresa brasileira criada em 2011, que atua
primordialmente no segmento de originacao e industrializacao de
soja e comercializagdo de seus derivados, farelo e dleo, no
mercado doméstico e internacional. A empresa processa mais de
1.200 toneladas de soja por dia, adquiridas por meio de 6 filiais
espalhadas nos estados produtores, produzindo 240 toneladas de
o6leo e 910 toneladas de farelo de soja por dia.

O CRA Copagri conta com garantias de cessao fiduciaria de
recebiveis em montante equivalente a, no minimo, 120% (cento e
vinte por cento) do valor do CRA, além de aval dos sécios.

Pulverizado

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis

« Fianca cruzada das
companhias localizadas
nos Estados Unidos e
América Latina

Paré e S3o Paulo

= Alienagao Fiduciaria
sobre imoveis e
equipamentos

« Cessao Fiduciaria
sobre os direitos
creditorios emergentes
de conta vinculada de
titularidade da Devedora
« Fianga outorgada pela
Fiadora

Mato Grosso

« Aval
« Cessao Fiduciaria
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CRA North Agro

Setor Produtor de Graos

A North Agro é formada por dois sécios produtores
de soja, milho e sorgo na regiao oeste do estado da
Bahia, além de possuir areas no Tocantins para
bovinocultura. O grupo possui um total de 10 mil
hectares de terras proprias, além de operarem mais
5 mil hectares em terras arrendadas. Desde 2018,
seus socios vém investindo na implantagdo de
sistemas de irrigacdo em algumas fazendas como
forma de mitigar os riscos climaticos e aumentar a
produtividade. A operacdao de CRA sera utilizada
para esses fins na fazenda em garantia.

CRA Grupo APR

Setor Produtor de Graos

Formado por uma familia de produtores pessoas fisicas
liderado pelo Sr. Samuel Pires, neto do patriarca da
familia. O grupo trabalha com producdo de culturas
anuais (soja, milho e feijao), pecuaria de leite e corte e
recebe arrendamentos de areas de café ardbica no
estado de Minas Gerais. Possuem 13,5 mil hectares de
terra e planta anualmente aproximadamente 6 mil
hectares, dos quais apenas 365 hectares sdo areas
arrendadas.

Paranatex
Setor Téxtil

A Paranatex atua no setor téxtil e possui uma larga
historia dentro do setor com uma operacao
verticalizada, com presenca na fiagao, tecelagem,
acabamento final e comercializagdao. A companhia
possui uma abrangéncia nacional com presenca em
26 estados e Distrito Federal. Em 2022, a
companhia fechou com faturamento liquido de
R$280 milhoes, EBITDA de R$68 milhdes e Divida
Liquida / EBITDA de 2,6x.

Bahia e Tocantins

« Aval

« Alienacgao Fiduciaria
sobre imoveis

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis

Minas Gerais

= Alinecao Fiduciaria
= Penhor Rural

« Aval

« Fundo de Despesas
« Fundo de Reserva

Parana

« Alienacgao Fiduciaria
de Imoveis (110% de
cobertura em liquidagao
forcada)

« Aval (acionista,
Paranatex e EF
Agropecuaria)

« Fundo de Reserva e
Fundo de Despesas
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Grupo ASA

Setor Bens de Consumo

A ASA foi fundada em 1996 e possui atuagao nos
segmentos de alimentos e produtos de higiene e
limpeza. Com forte atuacao no Nordeste, a empresa
conta com 3 fabricas, 1,5 mil funcionarios e mais de
230 SKU’s. O grupo ASA possui ainda participagao
em outras frentes de negocios como por exemplo na
producao de cimentos e frutas. Auditada pela PWC
desde 2020, a ASA apresentou em 2022 receita de
R$889 milhdes e EBITDA de R$95 milhdes e
alavancagem de 1,3x em termos de Divida
Liquida/EBITDA.

Binatural
Setor Biodiesel

A empresa atua no setor de biocombustiveis e conta
com duas plantas localizadas em Goiads e Bahia com
capacidade produtiva de 600 milhdes de litros. A
Binatural se destaca pelo grau de flexibilidade na
aquisicio da matéria prima para producido do
biodiesel frente a industria, operando com éleo de
soja, gordura bovina, 6leo de palma, entre outros. Em
2022, a Binatural apresentou receita de
aproximadamente R$3 bilhdes e EBITDA de R$168
milhdes com alavancagem de 2,6x em termos de
Divida Liquida / EBITDA.

FS Infraestrutura
Setor Etanol de Milho

A FS foi fundada em 2017 e é pioneira e lider no
mercado de etanol de milho brasileiro. Atualmente,
€ a 42 maior produtora de etanol do Brasil, operando
trés usinas de processamento de etanol de milho no
estado de Mato Grosso. A empresa comercializa
etanol a base de milho (hidratado e anidro) e
subprodutos (DDG e 6leo de milho). Nos ultimos 12
meses findos em dezembro 2022, a FS apresentou
receita liquida de R$7,5 bilhdes e EBITDA de R$2,5
bilhdes e uma alavancagem de 2,0x em termos de
Divida Liquida / EBITDA.

Paraiba e Pernambuco

« Cessao Fiduciaria de
recebiveis (duplicatas
pulverizadas e/ou
domicilio travado de
grandes varejistas) em
montante equivalente a
50% do volume da
operagao

« Aval dos sécios e
cruzado das empresas
do grupo

Goias e Bahia

« Aval da Binatural
Energias Renovaveis
S.A.

« Alienacao Fiduciaria
da Unidade Binatural
Goias — Avaliada em BRL
56MM

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis oriundos de
venda de Biodiesel para
a VIBRA Energia —
Minimo de BRL 40MM

Mato Grosso

« Alienacao fiduciaria
de vagoes

« Aval

« Cessao fiduciaria de
recebiveis da RUMO
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Ubyfol

Setor Nutrigdo Vegetal

A Ubyfol é uma multinacional brasileira especialista
em nutricdo  vegetal que trabalha no
desenvolvimento de produtos especiais, fornecendo
macro e micronutrientes para recobrimento de
granulos, tratamento de sementes, mudas, toletes, e
aplicagoes foliares para todas as culturas agricolas.
Fundada em 1985, a empresa atua em todo o
territdrio nacional, no Paraguai e em Portugal.

Cibra

Setor Fertilizantes

Empresa com quase 30 anos de atuacdao no
mercado agro brasileiro, tendo como sécios a
Omimex, um grupo americano altamente
capitalizado, e a britanica Anglo American, uma das
maiores empresas de mineragao do mundo. A Cibra
é uma das maiores empresas de fertilizantes do
Brasil com operagdes de producdo, importacdo e
distribuicao, e presenga nacional com 13 unidades e
presencga em diversos estados brasileiros.

FIDC FIAGRO Pulverizado

Setor Cooperativa

O FIDC-FIAGRO investido pelo Fundo contard com
uma carteira pulverizada de direitos creditorios
devidos por clientes de uma grande cooperativa,
com concentracdo maxima de até 2% do patriménio
por devedor. As cotas séniores contardo com a
subordinacdo das cotas mezanino e subordinadas,
representativas de 30% do fundo, além das
garantias de penhor de safra na razao de 130% para
os direitos creditorios acima de R$1 milhao.

Minas Gerais

« Aval dos sécios e
cessao fiduciaria de
recebiveis

BA, GO, MA, MT, MG, PR, RS, SC

« Cessao fiduciaria de
conta vinculada com
transito de recebiveis

Rio Grande do Sul

« As cotas séniores
contarao com a
subordinagao das cotas
mezanino e
subordinadas,
representativas de 30%
do fundo, além das
garantias de penhor de
safra narazao de 130%
para os direitos
creditorios acima de
R$1 milhao.
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Grupo JB
Setor Usina Agucar e Etanol

O Grupo JB destaca-se no segmento agroindustrial
pela diversidade e capacidade produtiva atendendo
aos mercados nacional e internacional de acucar,
alcool, gas carbbnico, energia, combustiveis,
armazenagem e indUstria quimica. As atividades do
Grupo estao concentradas nos Estados de
Pernambuco e Espirito Santo, trazendo boa
diversificagcdo regional. O Grupo apresentou
faturamento acima de R$636 milhdes em 2022 e
alavancagem abaixo de 1,5x.

DATAGRO

Pernambuco e Espirito Santo

« Cessao Fiduciaria da
totalidade de recebiveis
de comercializagao de
energia elétrica

« Alienagao Fiduciaria
de terras com valor de
venda forcada de 50%
do saldo devedor

» Aval dos socios e
demais empresas do

grupo
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Caracteristicas VCRA11

do Fundo VECTIS DATAG RO DATAGRO @
CREDITO ,
AGRONEGOCIO

Nome Tipo de Fundo e Prazo

Vectis DATAGRO Credito Fundo imobiliario fechado, de prazo
Agronegocio Fundo de Investimento

nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario

indeterminado.

Moess

CNPJ Data de Inicio do Fundo
Carbon 42.502.827/0001-43 29/12/21

Neutral
ATIVIDADES Pu blic_o Alvo Gest_or i
ADM'NZ'ZT;;T'VAS Investidores em Geral Vectis Gestao de Recursos Ltda.
Consultor Administrador
Autorregulacio Datagro Intrag DTVM Ltda
ANBIMA
Custédia Taxa de Administragao
Itad Unibanco 1,30% a.a.
Gestao de Recursos
Ticker Taxa de Performance

VCRA11 Nao ha

Este material foi elaborado pela Vectis Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”), na qualidade de gestora do Vectis DATAGRO Crédito Agronegécio Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario (“Fundo”) e é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas do Fundo. A Gestora ndo comercializa e nem
distribui cotas de fundos de investimento. Leia o prospecto, o regulamento e os demais documentos do Fundo antes de investir, com especial atencdo as clausulas relativas ao objetivo e a politica
de investimento do Fundo, bem como das disposi¢oes acerca dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto. Estes documentos podem ser consultados no website da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) (https://www.gov.br/cvm/pt-br) ou nos websites da instituicao administradora do Fundo ou da Gestora. O Fundo é supervisionado e fiscalizado pela CVM. O presente material
foi preparado de acordo com as informagdes necessarias ao atendimento das normas e melhores praticas emanadas pela CVM e ANBIMA. As informagdes contidas nesse material estao em
consonancia com o regulamento do Fundo, porém nao o substituem. Antes de tomar uma decisdo de investimento de recursos no Fundo, os investidores devem, considerando sua prépria
situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis no prospecto e no regulamento do Fundo. Os fundos de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, ndao admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas. Desta forma, os cotistas
podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Esta modalidade de fundo de investimento concentra a carteira em ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas
de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado. As opinides, estimativas e projecoes contidas neste material refletem o julgamento da Gestora na data de
divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (i) nao
estao livres de erros; (i) ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (iii) ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposicdo maxima de perda; e (iv) ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadora ou regulares. O investimento no Fundo
apresenta riscos para o investidor. Ainda que a instituicdo administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o investidor. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos,
tributarios e de sucessao. O Fundo nao conta com garantia da instituicdo administradora, da Gestora, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de seguro ou Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas, consideradas confidveis. A Gestora nao declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informacoes e se exime de qualquer responsabilidade por quais prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Instituicao administradora: Intrag Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ 62.418.140/0001-31. Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar — SP.

Os dados e as analises de mercado contidos neste relatdrio sao estritamente informativos, sem carater de recomendacao de compra, venda ou outro fim com propdsito particular de investimento.
As avaliacoes, projecoes e estimativas contidas no presente material referem-se a data indicada e estao sujeitos a alteracdes a qualquer tempo sem aviso prévio. Desse modo, ressaltamos que
todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer informacdes desta publicacao sao assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a VECTIS e a DATAGRO de todas as
acoes decorrentes do uso deste material.

Este relatorio deve ser utilizado pelos clientes e parceiros da VECTIS e da DATAGRO e pode conter informagdes confidenciais. Sem o prévio consentimento por escrito da VECTIS e da DATAGRO, a
reproducao total ou parcial desta publicacao é expressamente proibida, suscetivel, portanto, as regulamentacdes locais contra esta violagdo. O acesso a essas informagdes implica a total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso.

I vectis gestao

vectis.com.br
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