REGULAMENTO DO VECTIS PRO SOLUTTI CREDITOS JUDICIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n° 45.144.657/0001-60

CAPITULO1
DENOMINACAO, PRAZO DE DURACAO E FORMA DE CONSTITUICAO

1.1. O VECTIS PRO SOLUTTI CREDITOS JUDICIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”)
€ um fundo de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, regido por este regulamento (“Regulamento”), pela
Resolug¢ao CMN n° 2.907, 29 de novembro de 2001, pela Instrucao n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, pela Instrucao n° 444, de 8 de dezembro de 2006, ambas editadas pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”), e por outras disposicoes legais e regulatorias aplicaveis.

1.2. O Fundo tera prazo de duracao de 42 (quarenta e dois) meses contados da data
da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas (“Data da 12 Integralizacdo” e “Prazo de
Duracao”, respectivamente), podendo esse prazo ser prorrogado por até 12 (doze) meses, caso
a Assembleia Geral (conforme definida no item 11.1 abaixo) aprove a prorrogacao do Periodo
de Desinvestimento (conforme definido no item 6.2.1 abaixo), nos termos do item 11.1(d)
abaixo.

1.3. O Fundo podera emitir 2 (duas) classes de cotas, sendo 1 (uma) classe sénior
(“Cotas Seniores”) e 1 (uma) classe subordinada (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto
com as Cotas Seniores, “Cotas”).

1.4. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente poderao ser resgatadas em caso (a) de sua amortizacdo integral; (b) de
liquidacdo antecipada do Fundo; ou (¢) do término do Prazo de Duragdo. Sera permitida a
amortizacao das Cotas nos termos dos Capitulos XIII e XIV.

CAPITULO II
OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus cotistas
(“Cotistas”) por meio da aquisicao, preponderantemente, de Direitos Creditorios (conforme
definidos no item 6.1 abaixo) que atendam a politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira do Fundo (“Carteira”) descrita no presente Regulamento.

2.2, O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacao da Carteira e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
Fundo.



3.1.

CAPITULO III
ADMINISTRACAO E GESTAO

O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo

financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90 (“Administradora”).

3.1.1.

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigacoes de terceiros contratados para a prestacao de servigos
ao Fundo.

3.1.2.

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

observar as obrigacoes e vedacgoes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucéo
CVM n° 356/01,;

divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacao pertinente e por
este Regulamento;

providenciar junto a agéncia de classificacio de risco responsavel pela
classificacao de risco das Cotas, trimestralmente, no minimo, a atualizacao da
classificacdo de risco das Cotas, quando houver;

informar os Cotistas sobre o eventual rebaixamento da classificacao de risco das
Cotas, se houver;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) o enquadramento da Alocacao Minima (conforme definida no item 6.1
abaixo) e da Subordinacdo Minima (conforme definida no item 10.1
abaixo);

(2) a composicao da Reserva de Despesas (conforme definida no item 12.1
abaixo) e da Reserva de Contingéncia (conforme definida no item 12.2
abaixo); e

(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao (conforme definidos
no item 16.1 abaixo) ou dos Eventos de Liquidacdo (conforme definidos
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no item 16.2 abaixo);

providenciar a abertura das contas de titularidade do Fundo sempre junto auma
das Instituicoes Autorizadas (conforme definidas no item 6.3(a) abaixo);

no caso de pedido ou decretacdo de recuperaciao extrajudicial ou judicial,
faléncia, Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial ou regime similar em relacdao ao Custodiante
ou a qualquer Instituicdo Autorizada (conforme definida no item 6.3(a) abaixo)
na qual seja mantida a Conta do Fundo (conforme definida no item 5.1.1(g)
abaixo) ou a Conta Escrow (conforme definida no item 6.1.2 abaixo), tomar as
medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos proveniente do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros (conforme
definidos no item 6.3 abaixo) integrantes da Carteira para outra conta de
titularidade do Fundo ou conta corrente de natureza especial movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, mantida em uma outra Instituicao
Autorizada;

informar imediatamente a agéncia classificadora de risco a ocorréncia de
qualquer dos eventos a seguir:

(D substituicdo da Administradora, da Gestora (conforme definida no
item 3.2 abaixo), do Custodiante (conforme definido no item 5.2
abaixo), da Consultora Especializada (conforme definida no item 5.3
abaixo), do Agente de Cobranca (conforme definido no item 5.7 abaixo)
ou do auditor independente; e

(2) a partir do momento em que tiver ciéncia, a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servicos aplicaveis nos termos da
regulamentacdo aplicavel, especialmente o artigo39 da Instrucio CVM
n° 356/01, bem como monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das
funcoes atribuidas aos prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter
a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

iniciar, diretamente ou por meio do Agente de Cobranca, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (1) a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira; e/ou (2) a
execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio
de medidas acautelatorias e de preservacao de direitos;



) observar estritamente a politica de investimento, composicao e diversificacao
da Carteira; e

(m) apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo, conforme os itens 15.4 e 15.5 do presente
Regulamento.

3.1.3. E vedado 4 Administradora, além do disposto na legislacio e na
regulamentacdo aplicaveis, bem como nas demais disposicdes do presente
Regulamento:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacoes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo; e

(d) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe
forem impostas em razao do descumprimento de normas previstas na legislacao
e na regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento.

3.1.4. As vedacoes a que fazem referéncia os itens 3.1.3(a) e 3.1.3(b) acima
abrangem os recursos proprios da Administradora e dos integrantes do seu Grupo
Econdmico, bem como os ativos pertencentes as respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacao desses. Para fins deste Regulamento, “Grupo Economico” significa,
com relacdo a uma determinada sociedade, o grupo constituido por ela, por seus
controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e pelas sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade.

3.1.5. Excetuam-se do disposto no item 3.1.4 acima os titulos de emissao do
Tesouro Nacional que venham a integrar a Carteira.

3.1.6. E vedado, ainda, & Administradora, em nome do Fundo, além do
disposto no artigo 36 da Instrucao CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) efetuar locacao ou empréstimo, ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que
tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem
de garantia nas operacoes realizadas em mercados de derivativos;
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3.1.7.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados
de derivativos;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstas neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

adquirir Cotas;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvada a contratacao da Gestora;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

exceto se expressamente autorizada por este Regulamento ou pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, distratar, resilir, rescindir ou aditar o Contrato
de Gestao (conforme definido no item 3.2.1 abaixo), o Contrato de Consultoria
(conforme definido no item 5.3 abaixo) ou o Contrato de Cobranca (conforme
definido no item 5.7 abaixo), ressalvadas as alteracoes de carater operacional
estabelecidas em tais contratos que nao acarretem qualquer prejuizo ao Fundo;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro; e

proceder a abertura de contas correntes, de pagamento, de investimento ou de
custodia além daquelas previstas neste Regulamento, ou a movimentacao de
qualquer das referidas contas de forma diversa ou para fins outros que nao os
especificamente previstos no presente Regulamento.

A Administradora pode contratar, na forma prevista neste Regulamento,

sem prejuizo de sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado,
os servicos de:

(a)
(b)

gestao profissional da Carteira;

custodia e controladoria dos ativos integrantes da Carteira e escrituracao das
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Cotas;
(o) cobranca dos Direitos Creditorios; e
(d consultoria especializada.

3.1.8. A Administradora possui regras e procedimentos, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de
servicos contratados, de suas obrigacoes descritas neste Regulamento e nos respectivos
contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no site
da Administradora (https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-
capitais/politicas-manuais-documentos ).

3.1.0. A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

3.2. Os servicos de gestao profissional da Carteira sdo prestados pela VECTIS
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 11.455, de 21 de dezembro de 2010,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, n° 758, 13° andar, conjunto 132, Itaim Bibi, CEP 04.542-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 12.620.044/0001-01 (“Gestora”).

3.2.1. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos de gestao da Carteira
e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que
compoem a Carteira, observadas as disposicoes da regulamentacao em vigor, deste
Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Gestora, com a interveniéncia da Administradora (“Contrato de
Gestao”).

3.2.2. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacao em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, a Gestora é responsavel
pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificacao da Carteira, conforme prevista neste Regulamento;

(b)  validar os Direitos Creditorios em relacao as Condicoes de Cessao (conforme
definidas no item 6.13 abaixo), ap6s a verificacao realizada pela Consultora
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Especializada, nos termos deste Regulamento e com base nas informacoes a
serem disponibilizadas pela Consultora Especializada;

(c) tomar suas decisoes de gestao da Carteira em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operac6es nos mercados financeiro e
de capitais, observados os principios de boa técnica de investimento;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira
do Fundo;

(e) acompanhar a atuacio da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca;

® assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificagoes, avisos, autos de infracao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora; e

(g) apurar, em conjunto com a Administradora e a Consultora Especializada, todo
Dia Util, inclusive em cada data em que houver a subscricio e/ou integralizacdo

das Cotas, a Subordinacdo Minima.

Nos termos do artigo 37 da Instrucdo CVM n° 356/01, a Administradora pode

renunciar a administracao do Fundo, por meio de aviso prévio, com antecedéncia de 120 (cento
e vinte) dias, publicado em periédico de grande circulacdo utilizado para a divulgacao de
informac6es do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a realizar-se em, no maximo, 15 (quinze) dias
contados da convocacao, para deliberar sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidacao
antecipada do Fundo.

3.3.1. No caso de decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagcdo judicial ou extrajudicial da Administradora,
também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
(conforme definidos no item 19.3 abaixo) contados da decretacdo, para (a) nomeacao
de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da substituicao da
Administradora; ou (2) da liquidacao antecipada do Fundo.

3.3.2. Na hipotese de deliberacao pela liquidacao antecipada do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do
processo de liquidacao.

3.3.3. Na hipotese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicado da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcées até que
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seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral
prevista nos itens 3.3 e 3.3.1 acima delibere pela substituicio da Administradora, mas
ndo nomeie instituicio administradora devidamente habilitada para substitui-la,
devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo da
instituicdo administradora substituta, observado o prazo méximo estabelecido neste
item 3.3.3.

3.3.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 3.3 e 3.3.1 acima nao
delibere pela substituicio da Administradora, inclusive por falta de quérum; ou
(b) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 3.3.3 acima, sem que a instituicao
administradora substituta nomeada na Assembleia Geral tenha efetivamente assumido
as fungdes da Administradora, a Administradora iniciard os procedimentos de
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato
a CVM.

3.3.5. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da instituicdo administradora que vier a substitui-la, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacio da Assembleia Geral que deliberou
a sua substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacgoes sobre o Fundo, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros que
integram a Carteira, bem como a administracao do Fundo, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicao
administradora substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora
sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao
administradora que vier a substitui-la.

3.3.6. A Administradora devera cooperar, durante o periodo de transicao, para
que a instituicdo administradora substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes
atribuidos a Administradora, sem solucao de continuidade, observadas as disposicoes
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

3.3.7. Nas hipéteses de substituicio da Administradora e de liquidacao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

3.4. As disposicoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora no
item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicao e a rentincia da Gestora, observado

o disposto a seguir.

3.4.1. A renuncia, pela Gestora, das funcoes assumidas perante o Fundo, nos
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3.5.

termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificaciao a
Administradora.

3.4.2. Na hipotese de rentincia pela Gestora, nos termos do item 3.4.1 acima, a
Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do
item 9.4 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdo de rendncia até a data de
realizacao da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar
obter propostas de prestadores de servicos credenciados perante a CVM para a
prestacao dos servicos de gestao de carteira de fundos de investimento, com capacidade
técnica para assumir as funcoes de gestdo da Carteira, em substituicdo a Gestora; e
(¢) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da notificacao
de rentincia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢cao da Gestora,
devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias
contados da respectiva convocacao.

3.4.3. Em caso de renudncia, destituicdo ou substituicdo, a Gestora devera
permanecer no exercicio regular de suas funcgoes até que seja efetivamente substituida,
0 que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias contados da data de
comunicacdo da rentincia ou outro prazo definido na Assembleia Geral.

3.4.4. A Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da gestora que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da realizacio da Assembleia Geral que deliberou a sua substituicio,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o
Fundo, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros que integram a Carteira, bem
como a gestdo da Carteira, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Gestora ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
prestacao dos servicos, de forma que a gestora substituta possa cumprir os deveres e
obrigacoes da Gestora sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a gestao da Carteira que razoavelmente lhe venha a ser solicitado
pela gestora que vier a substitui-la.

3.4.5. A Gestora devera cooperar, durante o periodo de transicao, para que a
gestora substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes atribuidos a Gestora sem
solucao de continuidade, observadas as disposicoes deste Regulamento, do Contrato de
Gestao e da regulamentacao aplicavel.

3.4.6. Para fins de clareza, sem prejuizo do disposto acima, a substituicao da
Gestora devera, ainda, observar os termos e condi¢oes previstos no Contrato de Gestao,
inclusive no que se refere ao pagamento da Remuneracio de
Descontinuidade — Gestora (conforme definida no item 3.5.2 abaixo), se for o caso.

Para fins deste Regulamento, a Assembleia Geral, nos termos do item 11.1

abaixo, podera deliberar pela destituicao da Gestora por justa causa em qualquer das seguintes
hipéteses (“Justa Causa — Gestora”):

9



(a)

(b)

()

(d)

uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo dolo,
ma-fé ou fraude por parte da Gestora no desempenho de suas funcoes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento;

descumprimento pela Gestora de qualquer de suas obrigacOes estabelecidas no
Regulamento ou no Contrato de Gestao, nao sanado em até 20 (vinte) dias contados do
recebimento de notificagdo enviada pela Administradora nesse sentido;

qualquer decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra a Gestora
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupcao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; e/ou

decisdo, seja (1) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel; (2) administrativa final e
irrecorrivel, inclusive emitida pelo Colegiado da CVM e confirmada pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN; ou (3) decisao final arbitral contra
a Gestora relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores
mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito da Gestora de atuar e/ou ter autorizacao para
atuar nos mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em qualquer local do
mundo.

3.5.1. Na hipotese de destituicdo da Gestora com Justa Causa — Gestora, a
Gestora fara jus ao recebimento da remuneracao prevista no item 4.1(b) abaixo e da
Taxa de Performance (conforme definida no item 4.2 abaixo), calculadas
proporcionalmente pelo periodo em que a Gestora permanecer prestando os servicos
de gestao profissional da Carteira ao Fundo, até a data da sua destituicao.

3.5.2. Na hipétese de destituicao da Gestora sem Justa Causa — Gestora, além
do recebimento dos montantes previstos no item 3.5.1 acima, a Gestora fara jus ao
recebimento de uma remuneracao de descontinuidade, equivalente a remuneracdo que
lhe seria devida nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao caso a Gestora
permanecesse prestando os servicos de gestao profissional da Carteira ao Fundo até o
encerramento do Prazo de Duracao (“Remuneracao de
Descontinuidade — Gestora”).

3.5.3. Adicionalmente, caso a Administradora, apos deliberacao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, altere o presente Regulamento sem a concordancia da
Gestora para reduzir unilateralmente a remuneracao devida a Gestora nos termos do
item 4.1(b) deste Regulamento, a Gestora podera rescindir unilateralmente o Contrato
de Gestao, mediante envio de aviso prévio ao Fundo e a Administradora, sendo que,
neste caso, serao aplicados os efeitos de uma rescisao sem Justa Causa nos termos do
item 3.5.2 acima.

3.5.4. A Remuneracao de Descontinuidade — Gestora nao implicara reducao
10



4.1.

da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do Fundo
devida a época da destituicao da Gestora.

CAPITULO IV
TAXA DE ADMINISTRACAO

O Fundo pagara, pelos servicos de administracdo do Fundo, que incluem as

atividades de administracao fiduciaria, gestao da Carteira, custédia e controladoria dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, escrituracdo das Cotas e consultoria
especializada, uma remuneracao equivalente a soma dos componentes indicados nos
itens 4.1(a) a 4.1(d) abaixo, observado o disposto no item 4.1.1 abaixo (“Taxa de
Administracao”):

(a)

(b)

()

(d)

os seguintes percentuais, incidentes sobre o Patriménio Liquido (conforme definido no
item 7.1 abaixo), serdo devidos pelo Fundo a Administradora, pelos servicos de
administracdo fiducidria do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$16.000,00 (dezesseis mil reais): (1) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimdnio Liquido até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de reais); (2) 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido entre R$150.000.000,01 (cento e cinquenta milhdes de reais e um
centavo) e R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdoes de reais); ou
(3) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido acima de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais);

1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimoénio Liquido serao devidos pelo Fundo a Gestora, pelos servicos de gestao da
Carteira, aplicando-se ainda, se for o caso, o montante correspondente 8 Remuneracao
de Descontinuidade — Gestora;

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido serao
devidos pelo Fundo ao Custodiante pela prestacdo dos servicos de custodia e
controladoria dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
observado o valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo que o
Custodiante contratara terceiro para prestacao de servicos de guarda e verificacao dos
Documentos Comprobatoérios, nos termos do item 5.1.3 abaixo, devendo ser pago pelo
Fundo ao terceiro em questao o valor acordado em contrato; e

0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido,
acrescidos de 3% (trés por cento) sobre o valor pago pelo Fundo pelas aquisi¢oes de
Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) realizadas no més a que a remuneracao
se refere, serdo devidos pelo Fundo a Consultora Especializada, pelos servicos de
consultoria especializada, aplicando-se ainda, se for o caso, o montante correspondente
a Remuneracao de Descontinuidade — Consultora Especializada.
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4.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre
o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més-calendario subsequente ao da prestacio dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo (“Data
de Inicio do Fundo”).

4.1.2. A Taxa de Administragao e a Taxa de Performance (conforme definida
no item 4.2 abaixo) nao incluem as despesas e os encargos previstos no Capitulo XVII,
a serem debitados do Fundo pela Administradora.

4.1.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administracgao.

4.1.4. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administragao
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do
Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva acumulada
do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo.

4.2. Adicionalmente a Taxa de Administracao, o Fundo, com base em seu resultado,
remunerard a Gestora e a Consultora Especializada mediante o pagamento de montante
equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas que exceder a
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de 1 (um)
dia, “over extra-grupo” de um dia, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas diariamente pelo segmento
“Balcao B3” da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), no informativo diario disponivel em seu
site (http://www.b3.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 8% (oito por cento) ao ano
(“Taxa de Performance”).

4.2.1. A Taxa de Performance sera paga a Gestora e a Consultora Especializada,
na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para a Gestora e 50% (cinquenta por cento)
para a Consultora Especializada.

4.2.2. O detalhamento do calculo e da forma de pagamento da Taxa de
Performance encontra-se no Anexo V ao presente Regulamento.

4.2.3. As disposicoes dos artigos 86 e 87 da Instrucao CVM n© 555, de 17 de
dezembro de 2014, ndo sao aplicaveis a Taxa de Performance.

4.3. Nao serao cobradas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.
12
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CAPITULOV
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Os servicos de custodia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira e de escrituracao das Cotas sao prestados pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar
servicos de custddia fungivel de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n®1793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90 (“Custodiante”).

5.1.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na legislagao e
na regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
(conforme definidos no item 6.14 abaixo);

(b) receber e verificar, de forma integral e individualizada, os Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios;

(c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelos respectivos Documentos Comprobatoérios, bem como dos Ativos
Financeiros;

(d) fazer a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
podendo contratar terceiros, as expensas do Fundo, para realizar tal atividade,
observado o disposto no item 5.1.3 abaixo;

(e) fazer a custddia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

63) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para os 6rgaos reguladores, o auditor independente e a agéncia de
classificacao de risco, se houver; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente (1) em
uma conta de titularidade do Fundo aberta junto a uma Institui¢do Autorizada
(“Conta do Fundo”); ou (2) na Conta Escrow.

5.1.2. Os Documentos Comprobatorios descritos nos itens 6.1.1(a) a (g) e (i) do
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presente Regulamento serao recebidos e verificados integralmente pelo Custodiante até
a respectiva data de cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo. O Documento
Comprobatoério descrito no item 6.1.1(h) do presente Regulamento sera recebido e
verificado integralmente pelo Custodiante em até 5 (cinco) dias contados da respectiva
data de cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.

5.1.3. Nos termos do artigo 38, §6°, da Instrucigo CVM n° 356/01, o
Custodiante podera contratar terceiros, sem prejuizo da sua responsabilidade, para
prestar os servicos de verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos dos itens 5.1.1(b), (d) e (f) acima. Respeitadas as disposicoes regulamentares em
vigor, os referidos terceiros ndao poderao ser (a) os originadores ou cedentes dos
Direitos Creditorios; (b) a Gestora; (¢) a Consultora Especializada; ou (d) parte
relacionada a qualquer um deles, tal como definida pelas regras contibeis que tratam
desse assunto.

5.1.4. O Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacao, que lhe permitirdo o efetivo controle sobre os servicos
prestados pelos terceiros eventualmente contratados conforme o item 5.1.3 acima, bem
como para diligenciar o cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacoes previstas
neste Regulamento e nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos estdo
disponiveis para consulta no site da Administradora (www.daycoval.com.br).

5.1.5. Uma vez que os Documentos Comprobatorios serdo verificados de forma
individualizada e integral, nos termos do item 5.1.2 acima, fica o Custodiante
dispensado de sua verificagdo em periodicidade trimestral, ressalvado o disposto no
item 5.1.6 abaixo.

5.1.6. Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios que, apos a
sua aquisicdo pelo Fundo, venham a ser inadimplidos ou substituidos em um
determinado trimestre deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

5.1.7. A remuneracao devida ao Custodiante pela prestacao dos servigos ao
Fundo sera descontada da Taxa de Administracao, nos termos do item 4.1 acima.

As disposicoes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora no

item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicao e a renincia do Custodiante.

A PRO SOLUTTI CONSULTORIA E INVESTIMENTOS EM ATIVOS

JUDICIAIS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.015, 13° andar, conjunto 132, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 32.260.004/0001-03 (“Consultora
Especializada”), presta ao Fundo servicos de consultoria especializada, que objetivam dar
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suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de anélise e selecao de Direitos Creditorios
para integrarem a Carteira, observadas as disposicoes deste Regulamento e do contrato
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Consultora Especializada, com
a interveniéncia da Administradora e da Gestora (“Contrato de Consultoria”).

5.3.1.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na legislacdo e

na regulamentacdo aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de Consultoria, a
Consultora Especializada é responsavel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€9)

(h)

1)

analisar e apresentar, para selecao pela Gestora, os cedentes e Devedores
(conforme definidos no item 6.1 abaixo), bem como os Direitos Creditérios que
poderao integrar a Carteira;

recomendar para cessao ao Fundo apenas os Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao, conforme estabelecidos
neste Regulamento;

fiscalizar e verificar o cumprimento das obrigacoes previstas e decorrentes dos
contratos que formalizarao os Direitos Creditorios;

dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de anélise e selecao dos
Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, inclusive por meio
da recomendacao da aquisicao de Direitos Creditorios a Gestora;

solicitar ao advogado contratado pelo Fundo a preparacao e a disponibilizacao,
a Gestora e ao Custodiante, do Parecer Juridico (conforme definido no item 6.1.1
abaixo);

auxiliar no acompanhamento dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira;

recomendar a Gestora (1) a alienacao, a cessdo, a permuta ou qualquer outra
forma de transferéncia dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira; e (2) a
celebracdo de acordos judiciais ou extrajudiciais, em nome do Fundo,
relacionados aos Direitos Creditorios, em qualquer dos casos deste item,
observados os parametros estabelecidos nos itens 6.2.3(a) e 6.2.4 abaixo;

a qualquer tempo, mediante solicitacao prévia, disponibilizar 8 Administradora,
a Gestora e ao Custodiante os documentos e informacOes pertinentes aos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; e

acompanhar ativamente a conducdo dos Processos (conforme definidos no
item 6.1.1 abaixo) relativos aos Direitos Creditorios, por conta e ordem do
Fundo, por meio do Agente de Cobranca e, se for o caso, de outros advogados
contratados, até o recebimento efetivo e integral dos valores relacionados aos
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Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.3.2. A remuneracao devida a Consultora Especializada pela prestacao dos
servicos ao Fundo sera descontada da Taxa de Administracao, nos termos do item 4.1
acima.

5.4. As disposicoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora no
item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rentincia da Consultora
Especializada, observado o disposto a seguir.

5.4.1. A renuncia, pela Consultora Especializada, das funcOes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio
de notificagdo a Administradora.

5.5. Na hipotese de rentincia da Consultora Especializada, nos termos do item 5.4.1
acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do
item 9.4 abaixo; (b) em conjunto com a Gestora, decidir sobre a conveniéncia de substituicao
da Consultora Especializada por outro prestador de servicos com capacidade técnica para
assumir as func¢oes de consultoria especializada do Fundo, ou pela supressao dessa fun¢ao no
Fundo; e (c) no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do recebimento da
notificacdo de renudncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicao da
Consultora Especializada ou a supressao de consultor especializado como prestador de servico
do Fundo, conforme recomendacido da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer
em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da sua convocacao.

5.5.1. Em caso de renuncia, destituicio ou substituicdo, a Consultora
Especializada devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias
contados da data de comunicagdo da rendncia ou outro prazo definido na Assembleia
Geral.

5.5.2. A Consultora Especializada devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (@) colocar a disposicao do prestador de servicos que vier a substitui-la ou,
conforme o caso, da Administradora e da Gestora, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da realizacido da Assembleia Geral de que trata o item 5.5 acima, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo
e os Direitos Creditérios que integram a Carteira, bem como a prestacao de servigos de
consultoria especializada do Fundo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Consultora Especializada, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na prestacao de servicos ao Fundo, de forma que o prestador de servicos
substituto ou, conforme o caso, a Administradora e a Gestora, possa cumprir os deveres
e obrigacoes da Consultora Especializada sem solucao de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a prestacao de servicos de consultoria especializada do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigcos que vier
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5.6.

a substitui-lo ou, conforme o caso, pela Administradora e pela Gestora.

5.5.3. A Consultora Especializada devera cooperar, durante o periodo de
transicdo, para que o prestador de servicos que vier a substitui-la ou, conforme o caso,
a Administradora e a Gestora, possa cumprir os deveres e obrigacoes atribuidos a
Consultora Especializada sem solu¢ao de continuidade, observadas as disposi¢oes deste
Regulamento, do Contrato de Consultoria e da regulamentacao aplicavel.

5.5.4. Para fins de clareza, sem prejuizo do disposto acima, a substituicao da
Consultora Especializada devera, ainda, observar os termos e condi¢des previstos no
Contrato de Consultoria, inclusive no que se refere ao pagamento da Remuneracao de
Descontinuidade — Consultora Especializada (conforme definida no item 5.6.2 abaixo),
se for o caso.

Para fins deste Regulamento, a Assembleia Geral, nos termos do item 11.1

abaixo, podera deliberar pela destituicdo da Consultora Especializada por justa causa em
qualquer das seguintes hipoteses (“Justa Causa — Consultora Especializada”):

(a)

(b)

(@)

(d)

uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo dolo,
ma-fé ou fraude por parte da Consultora Especializada no desempenho de suas func¢oes
e responsabilidades nos termos deste Regulamento;

descumprimento pela Consultora Especializada de qualquer de suas obrigacoes
estabelecidas no Regulamento ou no Contrato de Consultoria, ndo sanado em até
20 (vinte) dias contados do recebimento de notificacdo enviada pela Administradora
nesse sentido;

qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra a
Consultora Especializada apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro, de
atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; e/ou

decisao, seja (1) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel; (2) administrativa final e
irrecorrivel, inclusive emitida pelo Colegiado da CVM e confirmada pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN; ou (3) decisao final arbitral contra
a Consultora Especializada relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou
de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito da Consultora Especializada de atuar e/ou ter
autorizacdo para atuar nos mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em
qualquer local do mundo.

5.6.1. Na hipotese de destituicio da Consultora Especializada com Justa
Causa — Consultora Especializada, a Consultora Especializada fara jus ao recebimento
da remuneracao prevista no item 4.1(d) acima e da Taxa de Performance, calculadas
proporcionalmente pelo periodo em que a Consultora Especializada permanecer
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prestando os servicos de consultoria especializada ao Fundo, até a data da sua
destituicao.

5.6.2. Na hipotese de destituicdio da Consultora Especializada sem Justa
Causa — Consultora Especializada, além do recebimento dos montantes previstos no
item 5.6.1 acima, a Consultora Especializada fard jus ao recebimento de uma
remuneracao de descontinuidade, equivalente a remuneracao que lhe seria devida nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Consultoria caso a Consultora
Especializada permanecesse prestando os servicos de consultoria especializada ao
Fundo até o encerramento do Prazo de Duracio (“Remuneracao de
Descontinuidade — Consultora Especializada”).

5.6.3. Adicionalmente, caso a Administradora, ap6s deliberacao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, altere o presente Regulamento sem a concordancia da
Consultora Especializada para reduzir unilateralmente a remuneracdo devida a
Consultora Especializada nos termos do item 4.1(d) deste Regulamento, a Consultora
Especializada podera rescindir unilateralmente o Contrato de Consultoria, mediante
envio de aviso prévio ao Fundo, a Gestora e a Administradora, sendo que, neste caso,
serdo aplicados os efeitos de uma rescisdo sem Justa Causa nos termos do item 5.6.2
acima.

5.6.4. A Remuneracao de Descontinuidade — Consultora Especializada nao
implicara reducao da remuneracao da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo devida a época da destituicao da Consultora Especializada.

5.7. VALVERDE SOCIEDADE DE ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gumercindo Saraiva, n°® 96, sala
206, Jardim Europa, CEP 01449-070, inscrita no CNPJ sob o n°® 34.662.268/0001-00
(“Agente de Cobranca”), presta ao Fundo servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira, observadas as disposicoes deste Regulamento e do contrato celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia da Administradora e da Gestora (“Contrato de Cobranca”).

5.7.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na legislacao e
na regulamentacao aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de Cobranca, o Agente
de Cobranca sera o unico responsavel pela conducao dos Processos relativos aos
Direitos Creditorios, até o recebimento efetivo e integral dos valores relacionados aos
Direitos Creditorios pelo Fundo, observado o disposto no item 5.7.2 abaixo.

5.7.2. O Agente de Cobranca podera, sob sua responsabilidade, subcontratar
outros advogados para auxilid-lo nas atividades relacionadas aos Processos relativos
aos Direitos Creditérios, mediante a outorga de substabelecimentos, com reserva de
poderes, exclusivamente para a pratica de atos ordinarios e que nao possam, em
nenhuma hipétese, afetar negativamente os direitos e prerrogativas do Fundo sobre os
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Direitos Creditorios. Para fins de clareza, fica vedada, portanto, a outorga de
substabelecimentos com poderes para transigir, firmar compromissos e acordos,
confessar, desistir, receber intimacoes e notificacoes e dar e receber quitacao, entre
eventuais outros.

5.7.3. O Fundo pagard ao Agente de Cobranca, a titulo de remuneracao, o
montante equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido, conforme previsto no Contrato de Cobranga. A
remuneracao do Agente de Cobranca sera calculada e provisionada diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor
do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més-calend4rio subsequente ao da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendério subsequente ao més da data da
12 (primeira) integralizacao de Cotas do Fundo.

5.7.4. A remuneracdo a ser paga ao Agente de Cobranca constitui um encargo
do Fundo, nos termos da Instrucio CVM n° 356/01, e nao compde a Taxa de
Administracao.

N

5.8. As disposicoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora no

item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rendncia do Agente de
Cobranca, observado o disposto a seguir.

5.8.1. A rentincia, pelo Agente de Cobranca, das fun¢oes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de
notificagdo a Administradora.

5.9. Na hipoétese de rentncia do Agente de Cobrancga, nos termos do no item 5.8.1
acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do
item 9.4 abaixo; (b) em conjunto com a Gestora, decidir sobre a conveniéncia de substituicao
do Agente de Cobranca por outro prestador de servicos com capacidade técnica para assumir
as funcoes de cobranca dos Direitos Creditorios, ou pela supressao dessa funcdo no Fundo; e
(¢) no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do recebimento da notificacio de
rendncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicio do Agente de
Cobranca ou a supressao deste prestador de servico do Fundo, conforme recomendacao da
Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias
contados da sua convocacao.

5.9.1. Em caso de rentincia, destituicao ou substituicao, o Agente de Cobranca
devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias contados da data
de comunicacao da rentincia ou outro prazo definido na Assembleia Geral.

5.9.2. O Agente de Cobranca devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicao do prestador de servicos que vier a substitui-lo, ou,
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conforme o caso, da Administradora e da Gestora, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da realizacio da Assembleia Geral de que trata o item 5.8 acima, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informaco6es sobre o Fundo
e os Direitos Creditorios que integram a Carteira, bem como a prestacao de servigos de
cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente de Cobranca, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na prestacao de servicos ao Fundo, de forma que o
prestador de servigos substituto , conforme o caso, a Administradora e a Gestora, possa
cumprir os deveres e obrigacoes do Agente de Cobranca sem soluc¢ao de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a prestacio de servigos de cobranca dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pelo prestador de servicos que vier a substitui-lo ou, conforme o caso, pela
Administradora e pela Gestora.

5.9.3. O Agente de Cobranca devera cooperar, durante o periodo de transicao,
para que o prestador de servicos que vier a substitui-lo ou, conforme o caso, a
Administradora e a Gestora, possa cumprir os deveres e obrigacoes atribuidos ao
Agente de Cobranca sem solucdao de continuidade, observadas as disposicoes deste
Regulamento, do Contrato de Cobranca e da regulamentacao aplicavel.

5.9.4. Para fins de clareza, sem prejuizo do disposto acima, a substituicao do
Agente de Cobranca devera, ainda, observar os termos e condi¢bes previstos no
Contrato de Cobranca.

5.10. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, e sem prejuizo do disposto na
regulamentacao aplicavel, cada prestador de servigos do Fundo é o tinico responsével por suas
acoes ou omissoes relativas as obrigacoes previstas neste Regulamento e nas normas
aplicaveis, e responde perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo a Administradora, os distribuidores das Cotas
e os demais prestadores de servicos do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento ou
descumprimento das referidas obrigacoes.

CAPITULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1. O Fundo devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido (“Alocacao Minima”) em direitos creditérios decorrentes de obrigacoes
de natureza trabalhista, devidos por pessoas juridicas de direito privado (“Devedores”), que
constituam o objeto de ac¢oes judiciais em curso (fase judicial), necessariamente ja em segunda
instancia, com acérdao de mérito publicado pelo 6rgao de segunda instancia competente com
decisao total ou parcialmente favoravel ao reclamante (“Reclamante”), incluindo, se for o
caso, os honorarios advocaticios devidos ao advogado contratado pelo Reclamante e
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responsavel pela conducdo do Processo até entdo (“Direitos Creditorios”), sendo os
Reclamantes, os Advogados e eventual pessoa fisica ou juridica que tenha adquirido Direitos
Creditorios detidos originalmente pelos Reclamantes e/ou pelos Advogados os cedentes dos
Direitos Creditérios ao Fundo (“Cedentes”). Para fins de clareza, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios decorrentes de Processos que tenham tido os pedidos dos Reclamantes
julgados total ou parcialmente procedentes pelo 6rgao de segunda instancia competente.

6.1.1. Serao considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada
Direito Creditério, no minimo, (a) o parecer juridico, preparado pelos advogados
contratados pelo Fundo e disponibilizado a Gestora e ao Custodiante, a respeito da
existéncia, da validade e da titularidade do Direito Creditério e da validade da sua
cessao ao Fundo (“Parecer Juridico”); (b) o ntimero da acdo judicial que
consubstancia o Direito Creditorio (“Processo”); (¢) a copia integral das pecas do
Processo, caso o Direito Creditorio seja consubstanciado por Processo que tramite em
meio fisico e/ou em segredo de justica; (d) a copia do acérdao publicado pelo 6rgao de
segunda instancia competente, confirmando a existéncia, a validade e a titularidade do
Direito Creditorio originalmente pelo respectivo Reclamante e/ou Advogado; (e) o
parecer contabil, preparado pelo contador contratado pela Consultora Especializada, a
respeito dos valores envolvidos no Processo; (f) o instrumento de cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo; (g) a copia do respectivo substabelecimento outorgado pelo
advogado entdo responsavel pela conduc¢ido do Processo ao Agente de Cobranca, sem
reserva de poderes, e/ou do instrumento formal de revogacao dos poderes do referido
advogado para a conducao do Processo, conforme o caso; (h) o comprovante da efetiva
habilitacdo do Agente de Cobranca (i.e., de advogados contratados pelo Agente de
Cobranga e integrantes de seu quadro direto de profissionais) como patrono nos autos
do Processo; e (i) exclusivamente caso o Cedente do Direito Creditorio em questao nao
seja o Reclamante e/ou 0 Advogado, os instrumentos que evidenciam a cadeia de cessao
do respectivo Reclamante e/ou Advogado até o Cedente e, portanto, que comprovam a
titularidade do Direito Creditorio pelo respectivo Cedente antes da sua cessao ao Fundo
(“Documentos Comprobatoérios”).

6.1.2. Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo recebidos
diretamente em uma conta corrente de natureza especial mantida pelo Agente de
Cobranca em uma Instituicdo Autorizada e movimentada exclusivamente pelo
Custodiante (“Conta Escrow”) e, ap6és a sua conciliacio pelo Custodiante,
transferidos para a Conta do Fundo.

6.2. O Fundo tera um periodo de investimento de 18 (dezoito) meses contados da
Data de Inicio do Fundo (“Periodo de Investimento”). O Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditorios durante o Periodo de Investimento.

6.2.1. A partir do encerramento do Periodo de Investimento, o Fundo nao
podera adquirir novos Direitos Creditérios (“Periodo de Desinvestimento”). O
Periodo de Desinvestimento durara até (a) o término do prazo de 24 (vinte e quatro)
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meses contado do encerramento do Periodo de Investimento, prorrogavel por até
12 (doze) meses, mediante a aprovacao da Assembleia Geral; ou (b) o desinvestimento
total nos Direitos Creditorios, o que ocorrer primeiro.

6.2.2. Durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera, sem a necessidade
de aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, alocar os recursos do Fundo
na aquisicao de Direitos Creditérios que atendam as Condigoes de Cessao, aos Critérios
de Elegibilidade e as demais disposicoes deste Capitulo VI.

6.2.3. A qualquer tempo, durante o Periodo de Investimento ou o Periodo de
Desinvestimento, a Gestora podera, sem a necessidade de aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, alienar os Direitos Creditorios integrantes da Carteira,
respeitado o disposto abaixo (“Desinvestimento”):

(a) o preco minimo de alienacdo referente a cada Desinvestimento sera
determinado considerando-se os seguintes fatores:

(D) “Multiplo do Capital Investido” igual ou superior a 1,3x (“MOIC”),
sendo certo que o valor do MOIC corresponde ao resultado da divisao
(i) do valor total do retorno obtido pelo Desinvestimento; e (ii) pelo
valor total investido no respectivo Direito Creditorio; e

(2) “Taxa Interna de Retorno” igual ou superior a 2,40% (dois inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao més (“TIR"), calculada com base em
um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, sendo certo que os Gnicos
valores considerados para fins do calculo da TIR serao (i) o valor total
investido no respectivo Direito Creditorio na data de sua aquisicdo; e
(ii) o valor total do retorno obtido pelo Desinvestimento;

(b) em qualquer das hip6teses de Desinvestimento, caso a alienacao dos Direitos
Creditorios seja realizada durante o Periodo de Investimento, os valores obtidos
pelo Fundo poderdo ser utilizados para a aquisicio de novos Direitos
Creditorios, nos termos deste Capitulo VI; e

(c) para fins de clareza, a metodologia de calculo estabelecida no item 6.2.3(a)
acima nao constitui parametro de rentabilidade, promessa ou garantia de
rendimentos, servindo apenas de parametro minimo para que a Gestora
proceda a alienacao dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. As Cotas
somente serao amortizadas ou resgatadas se e conforme os resultados da
Carteira assim permitirem.

6.2.4. A Gestora devera elaborar e encaminhar a Administradora, até 2 (dois)
Dias Uteis antes da data prevista para a efetivacdo do respectivo Desinvestimento, um
relatorio em formato acordado entre a Gestora e a Administradora a respeito do
Desinvestimento em questao.
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6.2.5. Os relatorios da Gestora indicados no item 6.2.4 acima relativos a cada
Desinvestimento deverao ser disponibilizados pela Administradora aos Cotistas que os
solicitarem, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio.

6.3. Observada a Alocacdo Minima, o Fundo poderd manter a totalidade dos
recursos nao alocados em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplicada nos
seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou operacoes compromissadas lastreadas em
titulos de emissao do Tesouro Nacional e celebradas com qualquer das seguintes
instituicoes financeiras: (1) Banco Bradesco S.A.; (2) Banco Santander (Brasil) S.A.;
(3) Banco do Brasil S.A.; (4) Caixa Economica Federal; (5) Itai Unibanco S.A.; ou
(6) Banco Daycoval S.A. (“Instituicoes Autorizadas”);

(b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil (“BACEN”) e/ou operacoes
compromissadas lastreadas em titulos de emissao do BACEN e celebradas com
qualquer das Instituicoes Autorizadas;

(0) cotas de emissao de fundos de investimento referenciados a variacdo acumulada da
Taxa DI, com liquidez diaria, inclusive aqueles administrados pela Administradora; e

(d) certificados de deposito bancario emitidos por qualquer das Instituicoes Autorizadas.

6.4. O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com
o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

6.4.1. Para efeito do disposto no item 6.4 acima, (a) as operagbes com
derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros quanto nos de balcao, neste caso, desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN; e (b) deverao ser considerados, para efeito do calculo do Patrimonio Liquido,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de
posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacgoes.

6.5. O Fundo podera realizar operacoes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ou carteiras,
clubes de investimento ou fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por partes relacionadas a qualquer uma delas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢ao de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo. As
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informacGes relativas a tais operagoes serao objeto de registros analiticos segregados.

6.5.1. O Fundo nao podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultora
Especializada, do Agente de Cobranca ou de partes relacionadas a qualquer um deles,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.6. E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posic¢ao anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

6.7. Observados os limites previstos nos Critérios de Elegibilidade e nas Condicoes
de Cessao, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor, emissor ou contraparte, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa, observado o limite
de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido, exceto nas hipo6teses previstas no §1° do
artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356/01, em que nao ha limite maximo de concentragao.

6.8. As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e concentracdo da
Carteira previstas neste Capitulo VI serao observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.9. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custbdia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM.

6.10. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02”, do “Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos
de Terceiros”, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO
FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS
ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de
direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site
(https: //www.vectis.com.br/#politicas, neste link clicar em “Politica de Voto”).

6.11. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacao
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atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, nao hé garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no
Capitulo XVIII.

6.12. As aplicacgoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

6.12.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada
e 0 Agente de Cobranca nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacoes e
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultora
Especializada e do Agente de Cobranca, nos termos deste Regulamento, do Contrato de
Gestdo, do Contrato de Consultoria e do Contrato de Cobranca, conforme o caso.

6.12.2. Os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo respondem pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores. Os Cedentes serdo responsaveis pela
existéncia, pela certeza, pela legitimidade e pela correta formalizacao dos Direitos
Creditorios, de acordo com o disposto nos respectivos instrumentos de cessao e na
legislacao vigente.

Direitos Creditorios

6.13. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as seguintes condicoes de cessao (“Condicoes de Cessao”):

(a) os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados sejam pessoas juridicas com sede no
Brasil;

(b) os Direitos Creditorios ofertados possuam valor de face equivalente a, no minimo,
R$30.000,00 (trinta mil reais) e, no maximo, R$2.000.000,00 (dois milhées de reais);

(c) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, o valor total
agregado dos 5 (cinco) Direitos Creditorios integrantes da Carteira de maior valor seja
igual ou inferior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais);

(d) considerada pro forma a aquisicio dos Direitos Creditérios ofertados, sejam
observados, cumulativamente, os limites de concentracao por Devedor descritos no
quadro abaixo com relacdo aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira,
considerando-se a classificacdo de risco atribuida a cada Devedor por uma das
seguintes agéncias de classificacao de risco: (1) Standard & Poor’s, Ratings do Brasil
Ltda.; (2) Fitch Ratings Brasil Ltda.; (3) Moody’s América Latina Ltda.; ou (4) agéncia
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(e)

®

(2

de classificacao de risco no exterior, observado também que (i) exclusivamente em
relacdo aos Devedores indicados nos itens 3 e 4 do quadro abaixo, tais Devedores
somente poderao representar, em conjunto, até 30% (trinta por cento) dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira; (ii) caso o Devedor em questao nao possua
classificacao de risco atribuida por uma das agéncias de classificacao de risco abaixo,
mas seja uma subsidiaria integral de pessoa juridica que possua tal classificacao de
risco, podera ser considerada, para fins de atendimento do disposto nesta alinea (d), a
classificacao de risco atribuida ao controlador direto do Devedor; e (iii) caso o Devedor
em questdo nao possua classificacdo de risco atribuida por uma das agéncias de
classificacao de risco abaixo, mas os Direitos Creditorios contem com garantia pessoal
outorgada por um ou mais devedores solidarios que possuam tal classificacao de risco,
poderao ser consideradas, para fins de atendimento do disposto nesta alinea (d), as
classificacoes de risco atribuidas aos devedores solidarios dos Direitos Creditdrios:

Classificacao de risco dos| Percentual dos Direitos
# Devedores em Escala Creditérios integrantes
Nacional da Carteira
AA- ou superior (ou
1. equivalente em escala Até 30%
internacional)
Entre A+ e A- (ou
2, equivalente em escala Até 20%
internacional)
Igual ou inferior a BBB+ (ou
3. equivalente em escala Até 10%
internacional) ou
4. Sem classificacao de risco Até 10%

a taxa de desconto aplicavel ao preco de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios ofertados
devera ser equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do valor de face dos
referidos Direitos Creditorios, calculado com base no parecer contabil preparado pelo
contador contratado pela Consultora Especializada;

verificacdo da inocorréncia de qualquer dos seguintes eventos com relacao aos
Devedores dos Direitos Creditorios ofertados: (1) exting¢ao, liquidacao ou dissolucao;
(2) insolvéncia; (3) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo
legal ou decretacido de faléncia; e/ou (4) pedido de recuperaciao judicial,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano;

verificacdo da inocorréncia de prisao, indiciamento, condenacdo ou qualquer
envolvimento dos Cedentes e dos Devedores dos Direitos Creditérios ofertados em
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(h)

@

G)

k)

6.14.

procedimentos investigativos ou judiciais de natureza criminal;

auditoria das demonstragoes financeiras dos Devedores dos Direitos Creditérios
ofertados por auditor independente registrado na CVM;

os Direitos Creditérios ofertados sejam de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricoes de qualquer natureza que impactem no recebimento do crédito envolvido;

realizacao e conclusao de auditoria legal dos Reclamantes dos Processos que originam
os Direitos Creditorios ofertados, a ser conduzida pela Consultora Especializada, com
o auxilio do Agente de Cobranca, em termos satisfatorios a Gestora; e

verificacdo de que o Agente de Cobranca é o tnico responsavel pela conducao dos
Processos que originam os Direitos Creditorios ofertados, ressalvada a possibilidade de
outorga, pelo Agente de Cobranca, de substabelecimentos a outros advogados, sob sua
responsabilidade, com reserva de poderes, exclusivamente para a pratica de atos
ordinarios e que nao possam, em nenhuma hipoétese, afetar negativamente os direitos
e prerrogativas do Fundo sobre os Direitos Creditérios, caso sejam adquiridos (sendo
vedada, portanto, a outorga de substabelecimentos com poderes para transigir, firmar
compromissos e acordos, confessar, desistir, receber intimacoes e notificacoes e dar e
receber quitacgio, entre eventuais outros).

6.13.1. O atendimento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir
as Condicoes de Cessao sera verificado pela Consultora Especializada e validado pela
Gestora, previamente a sua aquisicao.

6.13.2. Observados os termos do presente Regulamento, a verificacdo, pela
Consultora Especializada, e a validacado, pela Gestora, do atendimento dos Direitos

Creditorios as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

Adicionalmente, o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que

atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade”):

(a)

(b)

os Direitos Creditorios ofertados sejam decorrentes de obrigacbes de natureza
trabalhista que constituam o objeto de acOes judiciais em curso (fase judicial),
necessariamente ja em segunda instancia, com sentenca de mérito total ou
parcialmente favoravel ao Reclamante confirmada em segunda instancia por meio do
acordao competente; e

os Direitos Creditorios ofertados sejam embasados pelos Documentos Comprobatoérios.

6.14.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade ser4 verificado pelo Custodiante previamente a
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sua aquisicao.

6.14.2. Observados os termos do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

6.15. E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas ptblicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacoes.

6.16. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relacao as Condigoes
de Cessao e/ou aos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢ao pelo
Fundo, nao obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranca ou qualquer integrante dos seus respectivos Grupos
Econo6micos.

6.17. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
da Consultora Especializada ou do Agente de Cobrancga, qualquer tipo de promessa ou garantia
acerca da rentabilidade das aplicacoes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade das
Cotas. A meta de remuneracao indicada no respectivo Suplemento, conforme aplicavel, nao
representa e nem deve ser considerada como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
da Consultora Especializada e/ou do Agente de Cobranca.

Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Concessdo de Crédito

6.18. O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a politica de concessao de
crédito encontram-se descritos no Anexo I ao presente Regulamento.

Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios

6.19. A politica de cobranca dos Direitos Creditérios encontra-se descrita no
Anexo II a este Regulamento (“Politica de Cobranca”).

6.19.1. Se necessarias, por qualquer motivo, a selecdo e a contratacdo de
eventuais outros escritorios de advocacia pelo Fundo (sem prejuizo dos que venham a
ser subcontratados diretamente pelo Agente de Cobranga nos termos previstos neste
Regulamento e no Contrato de Cobranca), para auxiliar na conducao dos Processos
relativos aos Direitos Creditorios, estes deverdo ser previamente aprovados pela
Gestora, sendo certo que a Administradora podera, ainda, vetar a contrataciao de
qualquer escritorio selecionado caso este (a) seja considerado inidoneo; ou (b) nao
seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servicos da Administradora.
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CAPITULO VII
PATRIMONIO LIQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. O patrimoénio liquido do Fundo equivale ao valor dos recursos em caixa,
acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo (“Patriménio Liquido”).

7.2. Enquanto nao houver um mercado secundario ativo para direitos creditorios
cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, os
Direitos Creditérios serdao avaliados diariamente pela Administradora (a) pelo seu preco de
aquisicao originalmente registrado pelo Fundo, com apropriacio de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face), acrescido (b) da variacao acumulada da
taxa “SELIC”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pelo BACEN no Sistema de Informacdes do Banco Central
(SISBACEN), transacao PEFI300, opc¢ao 3 (taxa de juros), depois opcao SELIC (taxa dias
SELIC).

7.2.1. Conforme determina a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos Direitos Creditérios,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para
perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacao serd mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

7.2.2. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha a se
verificar a existéncia de um mercado secundario ativo para os Direitos Creditoérios, os
Direitos Creditérios deverao passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

7.2.3. Sao elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario
ativo para os Direitos Creditérios (a) a criacao de um segmento especifico para a sua
negociacdo em bolsa ou em mercado de balcio organizado; e (b) a existéncia de
negociacoes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos Direitos Creditorios. Para fins
do disposto neste item 7.2.3, a relevancia do volume financeiro das negociacées com
Direitos Creditérios sera aferida e determinada pela Gestora e prontamente
comunicada a Administradora.

7.3. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terao o seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
Administradora, disponivel em seu site (www.daycoval.com.br).
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7.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e
a metodologia descrita no manual de provisdao para perdas da Administradora, também
disponivel em seu site (www.daycoval.com.br).

7.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo VII e desde que respeitados os
procedimentos previstos no presente Regulamento, a Gestora pode alienar os Direitos
Creditorios por valores substancialmente diferentes daqueles marcados na Carteira. Nesta
hipotese, a Gestora deve negociar o preco de alienagdo dos Direitos Creditérios com os
potenciais compradores, levando sempre em consideracao o melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas, as condicoes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar
o valor justo dos Direitos Creditérios negociados.

CAPITULO VIII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

8.1. As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

8.2. O Fundo tem escrituracdo contabil propria.

8.3. O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de
junho de cada ano.

8.4. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 9o (noventa) dias ap6s o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO IX
DIVULGACAO DE INFORMACOES

9.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informac0es obrigatorias e periodicas constantes da Instrucdo CVM n° 356/01, sem
prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente Capitulo IX.

9.1.1. Todas as publicac6es mencionadas neste Regulamento serao realizadas
(a) no periddico informado aos Cotistas pela Administradora; (b) no site da
Administradora; ou (¢) por correio eletronico, sendo que qualquer mudanca nos meios
de comunicacdo acima sera previamente comunicada aos Cotistas, através de antincio
publicado no periédico entao utilizado, carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico.
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9.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacoes estabelecidas na regulamentac¢ao em vigor, devera
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 89, §3°, da Instrucao CVM
n° 356/01.

9.3. Anualmente, a Administradora devera divulgar aos Cotistas, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢oes responsaveis pela
colocacao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios da agéncia de
classificacao de risco contratada pelo Fundo.

9.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacoes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a sua permanéncia no Fundo.

9.4.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) se houver, a alteracao da classificacao de risco das
Cotas; (b) a mudanca ou a substituicao da Gestora, do Custodiante, da Consultora
Especializada ou do Agente de Cobranca; (c) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou Eventos de Liquidacao; (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacao da Carteira, bem como o
comportamento dos Direitos Creditorios, no que se refere ao historico de pagamentos;
e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

9.5. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

(c) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

9.6. A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, com base no ultimo
Dia Util do més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil.

CAPITULO X

CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
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caracteristicas de cada classe ou série de Cotas.

10.2. As Cotas sao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas
Seniores serao divididas em séries e as Cotas Subordinadas serao emitidas em classe tnica.

10.3. Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.

10.4. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de deposito em nome dos seus
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
deposito em seu nome junto ao Custodiante.

10.5. As Cotas terdo valor unitario de emissio de R$1.000,00 (mil reais), na
respectiva data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas (“Data de Integralizacao Inicial”).

10.6. As Cotas Seniores nado se subordinam as demais para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira, nos termos do presente Regulamento.

10.6.1. As Cotas Seniores conferirao aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigacoes, conforme descritos neste Regulamento. A quantidade, a forma de
colocacgdo, a meta de rentabilidade e o procedimento de amortizagao e de resgate das
Cotas Seniores serao definidos no suplemento da respectiva série, conforme modelo
constante no Anexo III ao presente Regulamento, que sera parte integrante deste
Regulamento (“Suplemento — Cotas Seniores”).

10.6.2. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores em circulacao nao terao direito
de preferéncia na subscricdo de eventuais novas Cotas Seniores que venham a ser
emitidas pelo Fundo.

10.7. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do
presente Regulamento.

10.7.1. As Cotas Subordinadas conferirao aos seus titulares os mesmos direitos
e obrigacoes, conforme descritos neste Regulamento e no respectivo suplemento,
conforme modelo constante no Anexo IV ao presente Regulamento, que sera parte
integrante deste Regulamento (“Suplemento — Cotas Subordinadas” e, em
conjunto com o Suplemento — Cotas Seniores, “Suplementos”).

10.7.2. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas em circulacao nao terao
direito de preferéncia na subscricio de eventuais novas Cotas Subordinadas que

venham a ser emitidas pelo Fundo.

10.7.3. As Cotas Subordinadas poderao ser, sem exclusividade, subscritas e
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integralizadas pela Gestora, pela Consultora Especializada e/ou por seus respectivos
socios, diretores, funcionarios, controladores, sociedades direta ou indiretamente
controladas, coligadas e sociedades sob controle comum (“Partes Relacionadas”).
Durante o Prazo de Duracao, as Cotas Subordinadas de titularidade da Gestora, da
Consultora Especializada e/ou de suas Partes Relacionadas deverao representar, em
conjunto, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas emitidas.

10.8. A Administradora podera realizar a emissao das Cotas, em nome do Fundo, sem
a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, observadas as disposicoes da Instrucao CVM
n° 356/01, observado o disposto no item 10.8.2 abaixo.

10.8.1. As caracteristicas das Cotas a serem emitidas e o respectivo Suplemento
deverao ser devidamente aprovados pela Administradora, por meio de instrumento de
deliberacdo arquivado perante a CVM.

10.8.2. Apoés a emissao das Cotas Seniores da 12 (primeira) série e das Cotas
Subordinadas da 12 (primeira) emissao do Fundo, somente sera permitida a emissao
de novas Cotas para os fins previstos nos itens 10.10.3 e 12.3 abaixo.

10.9. A colocacao das Cotas devera observar os normativos da CVM em vigor a época,
bem como o procedimento estabelecido na deliberacdo da Administradora que aprovar a
respectiva emissao.

10.9.1. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem
subscritas no prazo estabelecido para a respectiva colocaciao deverdo ser canceladas
pela Administradora.

10.9.2. O funcionamento do Fundo nao est4 condicionado a distribuicao de uma
quantidade minima de Cotas.

10.9.3. As Cotas Subordinadas poderdo ser, sem exclusividade, objeto de
colocacdo privada, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

10.10. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, devera ser mantida a relacao
minima entre o valor agregado das Cotas Subordinadas em circulagio e o Patrimonio Liquido,
equivalente a 30% (trinta por cento) (“Subordinacao Minima”).

10.10.1. A Subordinacdo Minima sera apurada pela Administradora todo Dia
Util, devendo ser informada aos Cotistas sempre que houver desenquadramento.

10.10.2. Na hipétese de desenquadramento da Subordinacao Minima, os Cotistas

titulares das Cotas Subordinadas serao imediatamente informados pela
Administradora (“Aviso de Desenquadramento”).
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10.10.3. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder ao Aviso
de Desenquadramento, por escrito, impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando se desejam integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao se comprometer, de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas em
montante equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da
Subordinacio Minima, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de recebimento
do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

10.11. No ato de subscricao das Cotas, cada investidor:

(a) assinara o boletim de subscri¢ao, contendo o seu nome e a sua qualificacdo e o nimero
de Cotas subscritas; e

(b) assinara o termo de adesao a este Regulamento, declarando, entre outros, (1) que teve
acesso ao inteiro teor do presente Regulamento; e (2) estar ciente (i) dos riscos
envolvidos e da politica de investimento, composicao e diversificacio da Carteira;
(ii) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios;
e (iii) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo; e

(0) declarara, por escrito, entre outros, ser investidor profissional, nos termos da
Resolu¢ao CVM n° 30/21.

10.12. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricio, ou mediante
chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora, conforme orientacao da Gestora,
na forma prevista no respectivo boletim de subscricao. As Cotas serao integralizadas pelo valor
atualizado da Cota da respectiva classe ou série no Dia Util da sua efetiva integralizacao.

10.12.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de deposito ou
transferéncia como recibo de quitacio. E vedada a integralizacdo das Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros, exceto no caso das Cotas
Subordinadas, para as quais sera permitida a integralizacdo por meio da entrega de
Direitos Creditoérios.

10.12.2. Para o calculo do namero de Cotas a que tem direito cada investidor, nao
serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

10.12.3. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.
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10.12.4. Sem prejuizo das disposi¢des previstas no boletim de subscricao das
Cotas, o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigaciao de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de
2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total inadimplido; e (b) dos custos de
eventual cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, bem como tera, em relacao as suas Cotas nao integralizadas, seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos (i.e., voto na Assembleia Geral e
recebimento da amortizacdo das Cotas em igualdade de condi¢des com os demais
Cotistas). A suspensdao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigacoes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacoes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente tera restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais, conforme
previstos neste Regulamento.

10.12.5. Caso o Fundo realize qualquer amortizacao de Cotas durante o periodo
em que um Cotista esteja qualificado como inadimplente, os valores referentes a
amortizacao devida ao Cotista inadimplente (com relacdo a suas eventuais Cotas ja
integralizadas) serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista perante o
Fundo. Eventual saldo existente, ap6s a deducao de que trata este item 10.12.5, sera
entregue ao Cotista a titulo de amortizagao de suas Cotas, observado o disposto nos
Capitulos XIII e XIV do presente Regulamento.

10.13. As Cotas Seniores poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado
primério e para negociacio no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, a critério da Gestora.

10.13.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas
Seniores no mercado secundério assegurar a condicao de investidor profissional, nos
termos da Resolucdo CVM n° 30/21, do adquirente das Cotas Seniores, bem como
verificar a observancia de quaisquer outras restri¢cdes aplicaveis a negociacao das Cotas
Seniores no mercado secundario, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacdo em vigor.

10.13.2. Em qualquer caso de negociacao ou transferéncia das Cotas Seniores, o
adquirente (a) assinara o termo de adesao a este Regulamento, declarando, entre
outros, (1) que teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento; e (2) estar ciente
(i) dos riscos envolvidos e da politica de investimento, composicao e diversificacao da
Carteira; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditorios; e (iii) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; e (b) declararé, por escrito, entre
outros, ser investidor profissional, nos termos da Resolucao CVM n° 30/21.
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10.14.

10.13.3. Cada Cotista é responsavel pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas Cotas Seniores.

As Cotas ofertadas publicamente serao avaliadas por agéncia classificadora de

risco em funcionamento no Brasil.

10.14.1. A classe ou série de Cotas destinada a um anico investidor ou a um grupo
de investidores vinculados por interesse tnico e indissociavel sera dispensada da
classificacao de risco de que trata o item 10.14 acima, nos termos do artigo 23-A da
Instrucao CVM n° 356/01. Cada Cotista, no momento da subscricao das Cotas da classe
ou série referida neste item 10.14.1, assinara o termo de adesdo a este Regulamento,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco
das Cotas subscritas.

10.14.2. As Cotas da classe ou série a que se refere o item 10.14.1 acima nao
poderao ser transferidas ou negociadas no mercado secundario. Na hipotese de o
presente Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou
negociacao de tais Cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de
negociacao das Cotas na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e a
apresentacdo do respectivo relatério de classificacao de risco.

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA GERAL

11.1. E competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas (“Assembleia

Geral”):

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes financeiras;

(b) deliberar sobre a substituicio da Administradora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca, da Gestora, desde que por Justa Causa, e/ou da Consultora Especializada,
desde que por Justa Causa;

(c) deliberar sobre a substituicio da Gestora sem Justa Causa e/ou da Consultora
Especializada sem Justa Causa;

(d) deliberar sobre a alteracao do Prazo de Duracdo ou a prorrogacdao do Periodo de
Desinvestimento por até 12 (doze) meses;

(e) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracio, inclusive na hipotese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;
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63)
(2)

(h)

@

0)

k)

0]

(m)

(n)

(o)

11.2.

deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisao ou a transformacao do Fundo;
deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a interrupcao da liquidacdo antecipada do Fundo, na ocorréncia de um
Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a liquida¢ao antecipada do Fundo, exceto na ocorréncia de um Evento
de Liquidacao;

aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a amortizacao ou o resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira;

alterar os procedimentos de amortizacao e resgate das Cotas, conforme previstos no
Capitulos XIII e XIV;

alterar a Reserva de Despesas ou a Reserva de Contingéncia;

alterar o presente Regulamento, ressalvado o disposto neste item 11.1 e no item 11.1.1
abaixo;

aprovar a nao realizacao de aporte adicional de recursos no Fundo, na hip6tese prevista
no item 12.3 abaixo; e

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 11.2 abaixo.

11.1.1. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacao as exigéncias de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM; (b) for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora Especializada, do Agente de Cobranca ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, sem limitacao, mudanca de razao social, endereco, site
ou telefone; ou (c) envolver a reducao da Taxa de Administracao.

11.1.2. As alteracoes referidas nos itens11.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu
protocolo na CVM. A alteracao referida no item 11.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercer as funcoes de fiscalizacao e controle gerencial das aplicacoes do
Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.
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11.2.1. Somente podera exercer as funcoes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 11.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) nao exerca cargo ou funcao na Administradora ou nos
integrantes do seu Grupo Econdémico; e (¢) nao exerca cargo em qualquer dos Cedentes
dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira.

11.3. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a por meio de antincio publicado no
periodico utilizado para divulgagao de informacoes do Fundo, carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico, devendo constar da convocacao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela
tratados.

11.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacao do
anuancio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do envio do correio eletronico
aos Cotistas.

11.3.2. Nao se realizando a Assembleia Geral em 12 (primeira) convocacao, sera
publicado antincio de 22 (segunda) convocacdo ou novamente providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento ou de correio eletronico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

11.3.3. Para efeito do disposto no item 11.3.2, admite-se que a 22 (segunda)
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacao do
anuncio ou o envio de carta ou de correio eletronico da 12 (primeira) convocacao.

11.3.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, o anuncio, a carta ou o correio eletronico indicara, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora, sem prejuizo da possibilidade de realizacao de Assembleia Geral por
meio eletronico, conforme disposto no item 11.7 abaixo.

11.3.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo XI, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

11.3.6. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral
podera reunir-se, a qualquer tempo, por solicitacio da Administradora, da Gestora ou
dos Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em circulacao, observado que a convocacao devera ser sempre realizada
pela Administradora.
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11.4.

11.5.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
11.4.1. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes

legais ou procuradores desde que devidamente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

11.4.2. Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e os seus
empregados.

A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)

Cotista.

11.5.1. As deliberacoes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no item 11.5.2 abaixo.

11.5.2. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 11.1(e), (), (i),
(), (k), (1), (m) e (n) acima serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacao, pela
maioria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulagao, sendo os votos de
cada classe contabilizados de forma separada e sem relacdo de subordinacao entre si; e
(b) em 22 (segunda) convocacao, (1) pela maioria das Cotas Seniores de titularidade
dos Cotistas presentes; e (2) pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas
em circulagdo, sendo os votos de cada classe contabilizados de forma separada e sem
relacdo de subordinacao entre si.

11.5.3. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 11.1(b) e (d)
acima serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacgdo, pela maioria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas em circulacdo, sendo os votos de cada classe
contabilizados de forma separada e sem relacdo de subordinacdo entre si; e (b) em
22 (segunda) convocacao, (1) pela maioria das Cotas Seniores de titularidade dos
Cotistas presentes; e (2) pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em
circulagdo, sendo os votos de cada classe contabilizados de forma separada e sem
relacao de subordinacao entre si, observado o disposto no item 11.5.4 abaixo.

11.5.4. Para fins do disposto no item 11.5.3 acima, as Cotas Subordinadas de
titularidade da Gestora, da Consultora Especializada e de suas Partes Relacionadas nao
serao computadas para fins de verificacdo do quérum de deliberacao.

11.5.5. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 11.1(g) e (h)
acima serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacao, pela maioria das Cotas em
circulacao, sem relacdo de subordinacao entre si; e (b) em 22 (segunda) convocacao,
(1) pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, sem relacao de
subordinacao entre si.

11.5.6. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 11.1(c) acima
serao tomadas, em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocagio, por 90% (noventa por
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11.6.

cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulacdo, sendo os votos de
cada classe contabilizados de forma separada e sem relacao de subordinacao entre si.

11.5.7. Para fins do disposto no item 11.5.6 acima, as Cotas Subordinadas de
titularidade da Gestora, da Consultora Especializada e de suas Partes Relacionadas nao
serao computadas para fins de verificacao do quérum de deliberacao.

11.5.8. Sem prejuizo do disposto nos itens 11.5.1 a11.5.7 acima, estao sujeitas a
aprovacao prévia dos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em
circulacao as deliberacoes relativas a alteracao das caracteristicas de qualquer classe de
Cotas, em especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem
qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas.

As deliberacoes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por meio de

processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

11.7.

11.6.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso
de recebimento ou correio eletrénico pela Administradora, o qual devera conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

11.6.2. Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal e a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento. A auséncia de resposta
por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico,

desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

11.8.

11.7.1. Na hipotese do item 11.7 acima, a Administradora devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e
a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente dos votos, que deverao
ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

E permitido aos Cotistas votar na Assembleia Geral por meio de comunicacao

escrita, fisica ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocacao da respectiva Assembleia Geral. A manifestacao de voto dos Cotistas devera ser
recebida pela Administradora até o Dia Util anterior a data da realizacio da Assembleia Geral,
respeitado o disposto no item 11.8.1 abaixo.

11.9.

11.8.1. A entrega do voto, por meio de comunicacao escrita, devera ser realizada
na sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletronico,
com aviso de recebimento.

Fica, desde j4, estabelecido que as deliberacoes de competéncia da Assembleia

Geral serdo preferencialmente adotadas (a)em Assembleia Geral realizada por meio
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eletronico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério da Administradora, a
Assembleia Geral sera realizada de forma presencial.

11.10. As decisoes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.

11.10.1. A divulgacao referida no item 11.10 devera ser providenciada por meio
de andncio publicado no periédico utilizado para a divulgacdo de informacgdes do
Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

CAPITULO XII
RESERVA DE DESPESAS, RESERVA DE CONTINGENCIA E
APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

12.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 15.5 abaixo, a
Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
(“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liquidacdo do Fundo. A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora na Data de Inicio
do Fundo ou até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, conforme o caso, e sera equivalente
(a) no 1° (primeiro) més subsequente ao da Data de Inicio do Fundo, ao valor estimado das
despesas e dos encargos do Fundo para os 15 (quinze) meses seguintes; e (b) em cada um dos
demais meses até a liquidacao do Fundo, ao valor estimado das despesas e dos encargos do
Fundo para os 6 (seis) meses seguintes.

12.1.1. Os recursos utilizados para composicao da Reserva de Despesas serdo
obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros.

12.2. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 15.5 abaixo, a
Gestora podera constituir uma reserva para atender as potenciais futuras necessidades do
Fundo, decorrentes dos Processos e das demais demandas relacionadas aos Direitos
Creditorios ou a existéncia, a validade ou a exigibilidade dos Direitos Creditorios, incluindo as
despesas incorridas pelo Fundo (“Reserva de Contingéncia”).

12.2.1. A Gestora devera enviar aos Cotistas a justificativa da alocacao de
recursos na Reserva de Contingéncia, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data em que estes forem alocados na Reserva de Contingéncia. Os recursos utilizados
para a composicdo da eventual Reserva de Contingéncia serdo obrigatoriamente
aplicados nos Ativos Financeiros, observadas as demais disposicoes deste
Regulamento.

12.2.2. A Gestora poderd, a qualquer tempo, liberar os recursos mantidos na

eventual Reserva de Contingéncia para o pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo ou da amortizac¢io das Cotas, nos termos do presente Regulamento.
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12.3. Caso (a) o Patrimonio Liquido seja negativo; ou (b) o Fundo nao possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e a manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverao
deliberar sobre o aporte de recursos no Fundo, por meio da subscri¢ao e da integralizacao de
novas Cotas por todos os Cotistas, na proporcao dos valores das Cotas de sua titularidade no
Dia Util imediatamente anterior  data de realizacio da referida Assembleia Geral.

12.3.1. Todas as despesas mencionadas no item12.3 serdao de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e a Consultora Especializada, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer desses valores.

12.3.2. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial nos termos do item 12.3
acima serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do aporte de recursos
dos Cotistas e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios para eventual pagamento das verbas de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser condenado.

12.3.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada
e o Agente de Cobranca, bem como seus respectivos socios, administradores,
procuradores, empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem
em seu nome, nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
do nao prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais mencionadas no
item 12.3 acima, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

12.3.4. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos do
item 12.3, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou contribuicbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os
recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que possa honrar integralmente suas obrigacOes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao.

CAPITULO XIII
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

13.1. A distribuic¢ao de rendimentos da Carteira aos Cotistas seré feita exclusivamente
por meio da amortizacao e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capitulo XIII.
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13.2.

13.1.1. Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, quaisquer quantias
que forem recebidas pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo das Cotas serao
incorporadas ao Patrimonio Liquido e, obedecida a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo XV, (1) investidas nos Direitos Creditorios; e/ou (2) utilizadas na
composicao ou manutencdo da Reserva de Despesas e/ou da eventual Reserva de
Contingéncia; e (b) da alienacdo ou do pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos
Ativos Financeiros que integrarem a Carteira (em conjunto e indistintamente,
“Eventos de Liquidez”) serao incorporadas ao Patrimonio Liquido e, obedecida a
ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XV, poderao ser (1) reinvestidas
nos Direitos Creditorios; (2) utilizadas na composicdo ou manutencdo da Reserva de
Despesas e/ou da eventual Reserva de Contingéncia; e/ou (3) distribuidas aos Cotistas,
a titulo de Amortizacao, de acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento.

Durante o Periodo de Desinvestimento e sem prejuizo do disposto no item 12.3

acima, quaisquer quantias que forem recebidas pelo Fundo decorrentes de um Evento de
Liquidez serdo incorporadas ao Patriménio Liquido e, obedecida a ordem de alocagdo de
recursos prevista no Capitulo XV, (a) distribuidas aos Cotistas, a titulo de amortizacao de
Cotas, de acordo com as regras estabelecidas neste Capitulo XIII; e/ou (b) utilizadas na
composicdo ou manutencdo da Reserva de Despesas e/ou da eventual Reserva de
Contingéncia.

13.2.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, a distribui¢cdo de rendimentos
da Carteira aos Cotistas, incluindo aqueles decorrentes dos Eventos de Liquidez, sera
feita exclusivamente por meio da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, até o
10° (décimo) Dia Util de cada més em que se observe as condicdes previstas no
item 13.2.2 abaixo, observadas também as demais disposi¢oes deste Regulamento.

13.2.2. A Administradora promoverad amortizacbes parciais das Cotas, em
regime de caixa, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral, e sujeito a
recomendacdo da Gestora em relacdo a Reserva de Contingéncia. Sempre que o Fundo
dispuser de recursos para a amortizacdo de Cotas decorrentes de um Evento de
Liquidez, a Gestora devera (a) determinar o montante de tais valores que devem ser
destinados a Reserva de Contingéncia, e (b) informar a Administradora, devendo a
Administradora comunicar aos Cotistas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de cada data de amortizacao acima mencionada, a existéncia de recursos
disponiveis para a amortizacao de Cotas, liquidos dos valores a serem destinados a
Reserva de Contingéncia.

13.2.3. Os valores agregados a serem pagos aos titulares de Cotas Seniores como
amortizacao parcial em uma determinada data serao os mais baixos entre (a) a Meta
de Amortizacao das Cotas Seniores (conforme definida no item 13.2.4 abaixo) aplicavel
em tal data; e (b) o montante de recursos disponiveis para a amortizacao de Cotas
(“Disponibilidade de Amortizacao”).
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13.2.4. Para os fins deste Regulamento, “Meta de Amortizacao das Cotas
Seniores” correspondera ao valor atualizado das Cotas Seniores, calculado conforme
disposto no item 15.2 abaixo.

13.2.5. As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
uma vez verificada a amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores (ou seja, a
Meta de Amortizacao das Cotas Seniores aplicavel a todas as Cotas Seniores em
circulaciao é igual a zero). Para fins de clareza, nao sera permitida, em nenhuma
hipotese, a amortizacdo de Cotas Subordinadas antes de resgatada a totalidade das
Cotas Séniores, mesmo se houver excesso de subordinacao.

13.3. Observado o disposto nos itens acima, as Cotas serao amortizadas ou resgatadas
pelo valor atualizado da Cota da respectiva classe ou série no Dia Util imediatamente anterior
a data da amortizacao ou do resgate.

13.3.1. As Cotas serao amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

13.3.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacao do Fundo, se o Fundo nao
possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate
integral das Cotas em circulacgao, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira,
observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Geral e desde que a
transferéncia de tais ativos seja admitida pela legislacdo e pela regulamentagdo em
vigor.

13.3.3. Deverao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer
despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Performance, bem como os montantes eventualmente necessarios para a composicao
ou a manutencao da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de Contingéncia.

13.4. O previsto neste Capitulo XIII ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao para o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO XIV
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

14.1. Desde que mediante solicitacdo prévia da Gestora, a Administradora podera
realizar a amortizacao extraordinaria, em moeda corrente nacional, das Cotas Seniores em
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circulacao, conforme o caso, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, nas seguintes
hipoteses (“Amortizacao Extraordinaria”):

(a)

(b)

14.2.

durante o Periodo de Investimento, com relacdo a todas as Cotas Séniores em
circulacdo, caso ocorra a integralizacao de Cotas ou um Evento de Liquidez, e a Gestora
nao encontre novos Direitos Creditdrios para investir ou reinvestir, conforme o caso, os
recursos do Fundo que, a critério da Gestora, atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacao da Carteira; e

a qualquer tempo durante o Prazo de Duracao, com relacao a todas as Cotas Séniores
em circulacao:

(1) caso haja o desenquadramento da Alocacao Minima; e

(2) caso haja disponibilidade de caixa e/ou a Subordinacdo Minima esteja
desenquadrada, desde que (i) nao tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacao ou Evento de Liquidacdo pela Administradora, em relacao ao qual a
Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; e (ii) nao
esteja em curso a liquidacao do Fundo.

14.1.1. No caso previsto no item 14.1(a) acima, a Amortizacdo Extraordinaria
devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da
Alocacao Minima.

14.1.2. Em qualquer das hipoteses do item 14.1 acima, a Gestora solicitara a
Administradora que notifique todos os Cotistas Séniores com, pelo menos, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico, sobre (a) a realizacio da Amortizacao Extraordinaria; (b) o valor, em
moeda corrente nacional, a ser amortizado em relacio a cada Cota Sénior; (¢) o
percentual das Cotas Séniores a serem amortizadas; e (d) a data da Amortizacao
Extraordinaria.

14.1.3. Qualquer Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada de acordo
com o disposto no item 13.2 acima e devera afetar todas as Cotas Seniores ,
considerando os valores a serem amortizados conforme a Disponibilidade de
Amortizacao, observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 15.5 abaixo.

A Amortizacao Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente,

todas as Cotas Séniores em circulacao, conforme aplicavel, nos termos do item 14.1 acima.

15.1.

CAPITULO XV
VALORACAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

As Cotas, independentemente da classe ou série, serao valorizadas todo Dia Util,
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conforme o disposto neste Capitulo XV. A valorizacio das Cotas ocorreré a partir do Dia Util
seguinte a respectiva Data de Integralizacao Inicial, sendo que a dltima valorizacao ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da Cota sera o do
encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

15.2. Cada Cota Sénior teré o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.2.1 e
15.2.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme a féormula constante do respectivo Suplemento — Cotas
Seniores; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacio, o
resultado da divisio do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulacao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido (i) pela
aplicacdo da meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores definida no
respectivo Suplemento — Cotas Seniores, de forma a se definir a proporcao do valor de
cada uma dessas séries em relacao a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar
a forma de célculo prevista neste item 15.2(b); (ii) pela multiplicacao da proporcao
definida para cada série, nos termos do subitem (i) anterior, pelo valor do Patrimonio
Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacao referida no subitem (ii)
anterior pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

15.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item 15.2(b)
acima, a forma de célculo indicada no item 15.2(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Integralizagdo Inicial, pelo
parametro de rentabilidade estabelecido no item 15.2(a) acima.

15.2.2. Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, a forma de calculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor
da Cota Sénior de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Integralizacao Inicial.

15.3. Cada Cota Subordinada tera o seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracao do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
em circulacao.

15.4. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valorizacao das Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se
os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.
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15.5. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Investimento, a Administradora dever4,
por meio dos competentes débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos Eventos de Liquidez na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo XVII,
incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance, conforme aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e, desde que com recursos
decorrentes exclusivamente dos Eventos de Liquidez, da eventual Reserva de
Contingéncia;

(0) pagamento dos valores referentes a Amortizacao Extraordinaria, se houver;

(d)  pagamento da remuneracdo e/ou da amortizacdo das Cotas Seniores, observados os
termos e condicoes deste Regulamento e respectivo Suplemento — Cotas Seniores;

(e) caso indicado pela Gestora, aquisicao de Direitos Creditorios; e

) aquisicao de Ativos Financeiros.

15.6. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Desinvestimento, a Administradora
devera, por meio dos competentes débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos

decorrentes dos Eventos de Liquidez na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo XVII,
incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance, conforme aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de
Contingéncia;

(©) pagamento dos valores referentes a Amortizacao Extraordinaria, se houver;

(d) pagamento da amortizacao ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Seniores,
observados os termos e condicoes deste Regulamento e de cada Suplemento — Cotas
Seniores; e

(e) uma vez integralmente resgatadas as Cotas Séniores, pagamento da amortizacao ou,

conforme o caso, do resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e condi¢coes
deste Regulamento.
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16.1.

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)

®

€3]

(h)

@

CAPITULO XVI
EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
LIQUIDACAO DO FUNDO

Sao considerados eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacao”):
rendncia ou destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa — Gestora;

renincia ou destituicdo da Consultora Especializada, com ou sem Justa
Causa — Consultora Especializada;

renuncia ou destituicio do Custodiante ou do Agente de Cobrancga, sem que a
Assembleia Geral tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

se houver, rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série ou classe de Cotas
em 2 (dois) niveis ou mais abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida a
respectiva série ou classe;

se o valor da Reserva de Despesas se tornar inferior ao valor estimado das despesas e
dos encargos do Fundo para os 2 (dois) meses seguintes, sem que ocorra sua
recomposicao em, no maximo, 20 (vinte) Dias Uteis contados do desenquadramento;

caso qual(is)quer instrumento(s) de cessao(s) dos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), desde que (1) a
referida ocorréncia nao seja sanada em até 180 (cento e oitenta) dias corridos a partir
da data de seu acontecimento; e (2) a referida nulidade, invalidade ou ineficacia afete,
no minimo, 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira,
conforme verificado pela Gestora;

se houver a cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira em desacordo
com a Politica de Cobranca;

desenquadramento da Subordinacao Minima por um periodo superior a 20 (vinte) Dias
Uteis consecutivos apds o envio do Aviso de Desenquadramento aos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas; e

caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos e
para os fins previstos no item 12.3 acima.

16.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacio, a Administradora
devera (a) caso esteja no Periodo de Investimento, suspender imediatamente a
aquisicao de novos Direitos Creditorios; (b) suspender qualquer pagamento de
amortizacao; e (¢) convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar se tal
Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao.
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16.2.

16.1.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 16.1.1 acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao,
deverao ser observados os procedimentos previstos no item 16.2 abaixo.

16.1.3. Caso o Evento de Avaliacio nao seja considerado um Evento de
Liquidacao, o Fundo reiniciara o processo de aquisicdo de novos Direitos Creditorios,
sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral.

16.1.4. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacio da
Assembleia Geral referida no item 16.1.1 acima, a referida Assembleia Geral serd
cancelada pela Administradora.

16.1.5. Na hipotese de nao instalacio da Assembleia Geral referida no
item 16.1.1 acima em 22 (segunda) convocacao, por falta de quérum, o Evento de
Avaliacao nao constituirda um Evento de Liquidacao.

Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo (“Eventos de

Liquidacao”):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacao;

Desinvestimento com relacao a todos os Direitos Creditorios integrantes da Carteira;

renincia ou destituicio da Administradora, sem que a Assembleia Geral tenha
aprovado a sua substituta nos termos estabelecidos neste Regulamento;

determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM n® 356/01;
e

caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, a Administradora
devera (a)caso esteja no Periodo de Investimento, suspender imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios; (b) suspender qualquer pagamento de
amortizacao; e (¢) convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a
interrupcao da liquidacao antecipada do Fundo.

16.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 16.2.1 acima, os Cotistas
poderdo optar, observado o quérum estabelecido no Capitulo XI, por nao liquidar
antecipadamente o Fundo.

16.2.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 16.2.1 acima delibere pela
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16.3.

interrupcao da liquidacio antecipada do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas
adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, sera assegurado o resgate das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas
dissidentes deverao manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas Seniores até o
encerramento da Assembleia Geral em questao; e (b) havendo Cotistas dissidentes, os
demais Cotistas terao o direito de alterar os seus votos até o encerramento da referida
Assembleia Geral.

16.2.4. Nao possuindo o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora
deveri iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

16.2.5. Se a Assembleia Geral prevista no item 16.2.1 acima (a) nao for instalada
por falta de quérum; ou (b) ndo aprovar a interrup¢ao da liquidacdo antecipada do

Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquida¢ao do Fundo, as Cotas em circulacao

deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

16.4.

a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditorios; e (2) devera alienar ou resgatar
os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que a alienacdo ou o resgate dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

apo6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as disponibilidades do Fundo e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser alocados conforme a ordem de
alocacao de recursos prevista no item 15.5 acima, até o efetivo resgate integral de todas
as Cotas.

Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate

integral das Cotas, inclusive, em raziao da existéncia de Direitos Creditérios ou de Ativos
Financeiros cujo pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar
que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a)
(b)

()

16.5.

aguardar os pagamentos dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros;
alienar os referidos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou

efetuar o resgate das Cotas por meio da dacao em pagamentos dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros.

Apobs o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as

medidas necessarias para o encerramento do Fundo perante as autoridades competentes. Apos
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o encerramento do Fundo, a Gestora estara desobrigada em relacdo a quaisquer
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de Gestao.

17.1.

CAPITULO XVII
DESPESAS E ENCARGOS

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio e da Taxa de

Performance, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora
e apropriadas diretamente ao Patrimoénio Liquido:

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@

0)
(k)

M

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacoes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo, e da anélise de sua situacido e da atuacdo da
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso venha a ser

vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquida¢do do Fundo, ou a realizacao
da Assembleia Geral;

taxas de custddia dos ativos do Fundo;

contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado de balcao
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

despesas com a contratacido da agéncia de classificacao de risco, se houver;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 11.2 acima; e

despesas com a contratacao do Agente de Cobranca.
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17.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XVIII
FATORES DE RISCO

18.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas, ndao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranca ou os demais prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. Os investidores, antes de adquirirem as Cotas, devem ler cuidadosamente
o presente Regulamento, especialmente este Capitulo XVIII, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento no Fundo.

18.1.1. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao
presente Regulamento.

18.2. Riscos de Mercado

18.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacio compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacbes no comércio exterior,
alteracoes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

18.2.2. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem economica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracio da economia, a diminuicao dos
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18.3.

investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populacdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) a deterioragdo economica dos
Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da
liquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem
como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

18.2.3. Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores. Considerando-se a meta de rentabilidade de cada
série de Cotas Seniores definida no respectivo Suplemento — Cotas Séniores, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros e a remuneracgao alvo das Cotas Seniores. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da remuneracao alvo das Cotas Seniores.
Nessa hipotese, os Cotistas terao a rentabilidade das suas Cotas afetada negativamente.
O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada e o
Agente de Cobranca nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

18.2.4. Flutuacgdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao sujeitos a oscilacoes
e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteracGes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos Devedores, emissores ou contrapartes, bem como
em razao de alteracoes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa
oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisi¢ao ou
contabilizacao inicial.

Riscos de Crédito

18.3.1. Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os
Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das Cotas, se
os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

18.3.2. Auséncia de Garantias. As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultora
Especializada, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a
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Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de
Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente
da aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas provirao exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

18.3.3. Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia dos
respectivos Devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das
taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

18.3.4. Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procedera a
amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios forem
pagos pelos respectivos Devedores. A capacidade dos Devedores de cumprir com as
suas obrigacoes perante o Fundo podera ser afetada negativamente, por exemplo, na
ocorréncia de extin¢ao, liquidacao, dissolucdo, insolvéncia, faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar em
relacdo aos Devedores. Observados os fatores de risco previstos no item 18.8 abaixo, se
os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera
ser necessaria a adocao de medidas judiciais adicionais para a recuperacao dos Direitos
Creditorios. Nao h4 garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

18.3.5. Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos Creditorios serao adquiridos
sem coobrigacao dos respectivos Cedentes. Os Cedentes, portanto, ndo responderao
pela solvéncia dos Devedores ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios. Dessa forma,
na hipétese de eventual atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditorios, o Fundo podera sofrer prejuizos.

18.3.6. Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao vir a nao ser
honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, causando prejuizos ao Fundo e
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

18.3.7. Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos seus mercados de atuacao,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
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18.4.

com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, hipotese em que a
Administradora convocara a Assembleia Geral para aprovar o aporte adicional de
recursos no Fundo, por meio da subscricao e da integralizacdo de novas Cotas,
proporcionalmente ao nimero total de Cotas detidas por cada Cotista.

18.3.8. Custos Necessarios a Cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e os Cotistas
nao realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos do item 12.3 acima,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de
Cobranca, bem como os seus respectivos socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome,
nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento) de tais procedimentos.

Riscos de Liquidez

18.4.1. Mercado Secundario para Negociacao dos Direitos Creditorios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacao dos Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o preco de negociaciao
podera causar perda patrimonial ao Fundo.

18.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada nos Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

18.4.3. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas em caso
(a) de sua amortizacao integral; ou (b) de liquidacao antecipada do Fundo. As Cotas
poderdao ser negociadas no mercado secundario, observadas as disposicoes deste
Regulamento. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios nao-
padronizados, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que podera dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora Especializada ou do Agente de Cobranca quanto a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou, mesmo, de saida aos

55



18.5.

Cotistas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo podera realizar operagoes

em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite
dessas. O Fundo esta sujeito ao risco de distorcao de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que poder4 ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas
aos Cotistas. Ademais, a posicdo do Fundo podera nao representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

18.6.

Riscos Operacionais

18.6.1. Falhas Operacionais. A aquisicdo, o monitoramento, a cobranca, a
liquidacao e a baixa dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora Especializada e do Agente de Cobranca. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

18.6.2. Troca de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria das
operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o Fundo e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a aquisicao, o
monitoramento, a cobranca, a liquidacao e a baixa dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e, consequentemente, os
Cotistas.

18.6.3. Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, podera contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios. A terceirizacao desse servigo podera
dificultar a verificacdo da performance dos Direitos Creditorios, inclusive, caso a
mesma venha a ser necessaria no ambito dos Processos relativos aos Direitos
Creditorios.

18.6.4. Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios depende da
atuacdo diligente de terceiros, como a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultora Especializada e o Agente de Cobranca. Qualquer falha no procedimento de
cobrancga dos Direitos Creditérios podera acarretar o menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores e, consequentemente, perdas para o Fundo e os Cotistas.

18.6.5. Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos. O funcionamento
do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
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Especializada e o Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores de
servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

18.6.6. Majoracgao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

18.7.1. Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos
que podem ensejar a liquidacao antecipada do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao antecipada do
Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado podera causar perdas aos Cotistas.

18.7.2. Dagdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao antecipada do
Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora realizara a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela
Assembleia Geral. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos. Ademais, dada a natureza dos
Direitos Creditérios, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para obter a
homologacao da fracao ideal dos Direitos Creditorios a ser detida separadamente por
cada Cotista, bem como a sua habilitacdo nos autos dos Processos e das demais
demandas referentes aos Direitos Creditérios, se for o caso.

18.7.3. Alocacdo Minima. Dentre outras hipoteses, o desenquadramento da
Alocacao Minima enseja a Amortizacao Extraordinaria, nos termos do Capitulo XIV.
Nessa hipoétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderao sofrer perdas patrimoniais.
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18.8.

Riscos Relacionados ao Investimento nos Direitos Creditorios

18.8.1. Processos. Os Direitos Creditorios serao decorrentes de obrigacoes de
natureza trabalhista, que constituam o objeto de Processos em curso (fase judicial),
com acordao de mérito publicado pelo 6rgido de segunda instancia competente com
decisdo total ou parcialmente favoravel ao reclamante. Nao ha como afastar a
possibilidade de eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos reclamantes nos
Processos relacionados aos Direitos Creditorios apds a sua aquisi¢ao pelo Fundo, o que
podera gerar perdas significativas ao Fundo.

18.8.2. Direitos Creditérios de Natureza Trabalhista. Nos termos deste
Regulamento, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido em Direitos Creditorios decorrentes de obrigacoes de natureza trabalhista.
Recentemente, foram verificadas decisdes do Tribunal Superior do Trabalho acolhendo
a possibilidade da cessao de créditos decorrentes de reclamacoes trabalhistas. Além
disso, recentemente o Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal Federal
também decidiram pela manutencao da natureza dos referidos direitos creditorios
quando de sua cessdo. Ademais, ha posicionamento jurisprudencial interpretando o
artigo 83, §5° da Lei n° 14.112, de 24 de dezembro de 2020, de que os créditos
trabalhistas mantém sua natureza alimentar e preferéncia no processo de recuperacao
judicial e falimentar. Apesar dos posicionamentos mencionados acima, entretanto, nao
h4 qualquer garantia de que os tribunais inferiores ou varas da Justica do Trabalho nao
terdo um entendimento diverso dos Tribunais Superiores, inclusive no sentido de que
a cessao de créditos trabalhistas nao poderia ser realizada no ambito da Justica do
Trabalho. Adicionalmente, também nao ha garantia de que os posicionamentos dos
Tribunais Superiores, conforme mencionados acima, nao serdo revistos. Nestas
hipoteses, a cobranca e o recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios decorrentes de obrigacoes de natureza trabalhista pelo Fundo poderao ser
prejudicados.

18.8.3. Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais no ambito dos Processos relacionados aos Direitos Creditorios, caso o
juizo competente decida pela improcedéncia dos pedidos dos reclamantes originais no
curso dos Processos ou de qualquer outra demanda a eles relacionada.

18.8.4. Morosidade do Judiciario. O Judiciario esta sobrecarregado e € moroso.
Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios que constituam o objeto de acoes judiciais em curso (fase judicial),
necessariamente ja em segunda instancia, com acérdao de mérito publicado pelo 6rgao
de segunda instancia competente com decisao total ou parcialmente favoravel ao
reclamante. As fases de execucdo poderao demorar, mesmo depois de obtida uma
decisao transitada em julgado.

18.8.5. Incerteza do Resultado dos Processos. O resultado de processos judiciais
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é incerto. A probabilidade de receber quaisquer pagamentos relacionados a créditos
requeridos por meio desses processos depende da existéncia de jurisprudéncia em favor
dos demandantes. O sistema brasileiro ndo adota a teoria da vinculacdo dos
precedentes judiciais (stare decisis), exceto para algumas decisoes do Supremo
Tribunal Federal. Nao h4 garantia do resultado dos Processos vinculados aos Direitos
Creditorios, cujos pedidos poderao ser negados pelos juizos competentes.

18.8.6. Indefinicao do Valor dos Direitos Creditorios. Os valores dos Direitos
Creditorios serao definidos com base nos seus precos de aquisicao e no Parecer Juridico
e poderao nao representar, ao longo do tempo, os efetivos valores a serem recebidos
pelo Fundo em relagio aos referidos Direitos Creditorios. Nesse caso, somente apos o
efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo é que serao conhecidos, com maior
precisao, os efetivos valores dos Direitos Creditérios.

18.8.7. Indefinicao da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios. Mesmo
apoOs a prolacdao da decisao judicial, com o seu transito em julgado, o processo de
execucao e o efetivo recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios poderao
demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do Poder
Judiciario e a possivel ado¢ao de procedimentos protelatorios pelos Devedores ou por
terceiros. O nao pagamento dos valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos
e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial podera afetar negativamente o
desempenho do Fundo, inclusive com a perda do valor investido pelos Cotistas.

18.8.8. Acoes Rescisorias e Medidas Protelatérias. Os Devedores poderao
ajuizar acoOes rescisorias visando a declarar nula e invalida a sentenca proferida nos
Processos relacionados aos Direitos Creditorios. Além disso, os Devedores ou terceiros
poderdao ajuizar acOes judiciais para, por exemplo, suspender os pagamentos
estabelecidos, alegando, entre outros, erros materiais no calculo ou que as suas
premissas nao sao consistentes com a decisdo proferida no dmbito dos Processos,
acarretando o atraso ou, mesmo, a nao realizacdo dos pagamentos dos Direitos
Creditorios. Ademais, caso as quantias relativas aos Direitos Creditorios ja tenham sido
levantadas, o Fundo podera ser obrigado a restitui-las. Em qualquer dessas hipoteses,
o desempenho do Fundo poder4 ser afetado negativamente.

18.8.9. Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditorios serao objeto de cobranca a ser realizada pelo
Agente de Cobranca, diretamente ou com o auxilio de outros advogados
subcontratados, observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cobranca.
Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo recebidos, observadas as
disposicoes legais aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente,
na Conta Escrow e, ap6s a conciliacdo dos pagamentos pelo Custodiante, transferidos
para a Conta do Fundo. Caso os recursos, por qualquer motivo, inclusive por ordem
judicial, sejam pagos em conta de titularidade distinta, a subsequente transferéncia e
recebimento dos recursos pelo Fundo podera atrasar ou nao ocorrer por diversos
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motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperacao
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento
de natureza similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

18.9. Risco de Questionamento da Validade e da Eficicia da Cessao dos Direitos
Creditérios. Sem prejuizo e adicionalmente aos fatores de risco previstos no item 18.8 acima,
anegociacao dos Direitos Creditdrios ocorre de forma privada e, desse modo, a sua titularidade
pelo Fundo podera nao ser reconhecida caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para
diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham sido cometidas, incluindo, sem limitacao,
fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execucao ou fraude a execucao fiscal.
Também podera haver discussdo acerca da titularidade dos Direitos Creditérios, na hipotese
de sua sujeicao a qualquer garantia, 6nus, penhor, op¢ao, direito de preferéncia, qualquer outra
obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacao, de
qualquer natureza, que tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade
dos Direitos Creditorios pelo Fundo podera nao ser reconhecida, nao ser valida ou ser
considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
correspondentes podera ser impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o legitimo titular
dos Direitos Creditérios, podera ser necessaria uma decisao judicial, trazendo obstaculos ao
recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar
que um terceiro nao contestara a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, com base na
invalidade ou em eventual fraude na cadeia de cessdo decorrente de acdo ou omissao do
respectivo Cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames mencionados acima.
Ademais, caso, no futuro, o respectivo Cedente seja declarado insolvente, a cessao dos Direitos
Creditorios podera ser objeto de contestacdo pelos seus credores. Tal contestacdo podera
prevalecer caso os credores provem que o Cedente tinha a intencao de cometer uma fraude,
quando realizou a cessao dos Direitos Creditorios, causando danos e prejuizos ao Fundo.

18.10. Risco de Fungibilidade — Risco de Intervencdo ou Liquidacdo de Instituicido
Autorizada. Os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serao

recebidos na Conta Escrow e, ap6s a sua conciliacdo pelo Custodiante, transferidos para a
Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao
recebidos diretamente na Conta do Fundo. Na hipotese de intervencao ou liquidacao da
Instituicdo Autorizada na qual seja mantida a Conta do Fundo ou a Conta Escrow, os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros depositados nessas contas
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do
Fundo.

18.11. Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta Escrow em Decorréncia de Eventos
Relacionados ao Agente de Cobranca. Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios serao

recebidos na Conta Escrow e, ap6s a sua conciliacdo pelo Custodiante, transferidos para a
Conta do Fundo. Embora se trate de uma conta escrow, nao se pode afastar por completo a
possibilidade de os recursos depositados na Conta Escrow virem a ser alcancados por
obrigacoes assumidas pelo Agente de Cobranca, inclusive em decorréncia de penhora,
liquidacao ou procedimento de natureza similar. Nessa hipotese, os recursos depositados na
Conta Escrow poderao nao ser recuperados, afetando negativamente o patrimoénio do Fundo.
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18.12.

18.13.

18.14.

Riscos de Concentracao

18.12.1. Risco de Concentragdo em Devedores. O risco da aplicacdo no Fundo
tem relacdo direta com a concentragio da sua carteira em Direitos Creditorios devidos
por um mesmo Devedor. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

18.12.2. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos
Financeiros. Se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao honrarem com
seus compromissos, havera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governanca

18.13.1. Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar limitacGes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na
Assembleia Geral.

18.13.2. Risco de Concentracao das Cotas. Nao ha restricao quanto a quantidade
méaxima de Cotas que poder ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberacoes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcao de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Outros Riscos

18.14.1. Eventual Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. A classe ou série
de Cotas ofertada publicamente e destinada a um tnico investidor ou a um grupo de
investidores vinculados por interesse tnico e indissocidvel serd dispensada de
classificacdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucio CVM n° 356/01.
Adicionalmente, as Cotas Subordinadas poderao ser, sem exclusividade, objeto de
colocacao privada, hipotese na qual nao serao objeto de classificacio de risco. A
eventual auséncia de classificacao de risco das Cotas exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, inclusive acerca da possibilidade de
perda parcial ou total do capital investido.
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18.14.2. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serao avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variacoes nos
valores dos Ativos Financeiros, resultando na reducao do valor das Cotas.

18.14.3. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A remuneracdo-alvo
das Cotas Seniores nao representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de
remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditorios, nao constituam patrimonio suficiente para a
valorizacao das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta
de rentabilidade prevista no respectivo Suplemento — Cotas Seniores. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou
ao Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

18.14.4. Auséncia de Descri¢ao Detalhada da Politica de Concessdo de Crédito.
Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, nao é possivel prever e, portanto,
nao esta contida no presente Regulamento, a descricao detalhada do processo de
originacao e da politica de concessao de crédito adotada quando da selecao dos Direitos
Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal processo ou
politica. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira poderao ser originados ou
adquiridos com base em processos ou politicas que nao assegurem a auséncia de vicios
ou outros riscos, dificultando ou, mesmo, inviabilizando a cobranca de parte ou da
totalidade dos Direitos Creditorios.

18.14.5. Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca. Tendo em
vista a natureza dos Direitos Creditérios, o Fundo poder4 adotar diferentes estratégias
de cobranca para os Direitos Creditérios e, portanto, nao é possivel prever, de forma
exaustiva, o processo de cobranga dos Direitos Creditoérios, o qual devera ser analisado,
caso a caso, de acordo com a situacao processual e as especificidades de cada Direito
Creditorio. Nao é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca adotados pelo
Fundo garantirao o recebimento integral dos Direitos Creditorios.

18.14.6. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
deverao ser exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.
Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios ou os Ativos Financeiros.

18.14.7. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria poderao afetar adversamente a originacao e a cessao dos
Direitos Creditorios, o comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a
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serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

18.14.8. Descaracterizacao do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacio do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributérios, nos termos da legislacao e da regulamentacio aplicaveis.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo para fins tributérios.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

19.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
como uma forma de comunicacao valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, os demais prestadores de servicos e os
Cotistas.

19.2. Todas as comunicagdes, publicacoes e divulgacoes feitas aos Cotistas pela
Administradora deverado ser também encaminhadas por meio de carta ou correio eletronico,
com aviso de recebimento.

19.3. Para efeitos deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia ttil para
fins de operagdes praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na
Resolu¢ao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020. Nao sera realizada a integralizacao, a
amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que no sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o
Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins de
apuracao do valor das Cotas e de realizacao da integralizacdo, da amortizacgao e do resgate das
Cotas.

19.4. Todas as obrigagoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nfo seja um Dia Util serdo
cumpridas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo
por parte dos Cotistas.

CAPITULO XX
FORO

20.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 01 de setembro de 2023.
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ANEXO1

Este anexo é parte integrante do regulamento do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados

PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os termos utilizados neste anexo, iniciados em letras maiasculas (estejam no singular ou no
plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.

1. O Fundo adquirira, preponderantemente, Direitos Creditorios decorrentes de
obrigacoes de natureza trabalhista, devidos por Devedores que sejam pessoas juridicas de
direito privado, que constituam o objeto de acOes judiciais em curso (fase judicial),
necessariamente ja em segunda instancia, com acérdao de mérito publicado pelo 6rgao de
segunda instancia competente com decisao total ou parcialmente favoravel ao Reclamante,
incluindo, se for o caso, os honorarios advocaticios devidos ao advogado contratado pelo
Reclamante e responsavel pela conducao do Processo até entdo. Para fins de clareza, o Fundo
podera adquirir Direitos Creditorios decorrentes de Processos que tenham tido os pedidos dos
Reclamantes julgados total ou parcialmente procedentes pelo 6rgao de segunda instancia
competente.

2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios e a expressiva diversificagdo
de Cedentes e Devedores, nao é possivel prever e, portanto, ndo esta contida neste Anexo I, a
descricao detalhada do processo de originacao e da politica de concessao de crédito adotada
quando da selecao dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tal processo ou politica, sem prejuizo das diretrizes descritas abaixo.

3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serao avaliados pela
Consultora Especializada e pela Gestora, conforme diretrizes especificadas pela Gestora e na
forma prevista no Regulamento, observando-se, em especial, as Condicoes de Cessdo e os
Critérios de Elegibilidade.

4. Os Direitos Creditérios deverdao ser lastreados nos Documentos
Comprobatoérios. Adicionalmente, os Devedores deverdao ter CNPJ valido e nao poderao ser
empresas publicas ou instituicées sem fins lucrativos, nem estar em processo de recuperacao
judicial, extrajudicial e/ou faléncia ou qualquer outro procedimento de natureza similar.

5. Para analise e aquisicao dos Direitos Creditorios, a Gestora, com o auxilio da
Consultora Especializada, podera considerar alguns critérios, tais como, exemplificativamente,
as seguintes informacoes relativas aos Cedentes, aos Devedores e/ou aos Direitos Creditorios:
(a) CNPJ ativo e inscricao estadual habilitada; (b) histérico da empresa junto ao mercado;
(c) grupo econdmico; (d) data de fundacdo; (e) informacGes relativas a fornecedores;
(f) atendimento as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade; e (g) realizacao de
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auditoria legal do Reclamante, na qual poderao ser solicitadas ao Reclamante, por exemplo,
certidoes civeis e criminais.

6. O Comité de Crédito da Gestora, formado por membros do quadro de
profissionais da Gestora com experiéncia em gestao de recursos de fundos de investimento,
avaliara as informacoes referentes aos Cedentes, aos Devedores e aos Direitos Creditorios e
validara o atendimento dos Direitos Creditorios as Condicoes de Cessao (neste ultimo caso,
apos a verificacdo realizada pela Consultora Especializada), para fins de aprovacdao do
montante de Direitos Creditérios passivel de ser adquirido pelo Fundo, bem como das
garantias minimas exigidas (quando e se aplicavel).

7. A aquisicio dos Direitos Creditorios pelo Fundo sera formalizada mediante o
respectivo instrumento de cessao.



ANEXO II

Este anexo é parte integrante do regulamento do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

POLITICA DE COBRANCA

Os termos utilizados neste anexo, iniciados em letras maitasculas (estejam no singular ou no
plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.

1. O Agente de Cobrancga (i.e., os advogados contratados pelo Agente de Cobranca
e integrantes de seu quadro direto de profissionais) observara a politica para cobranca dos
Direitos Creditorios prevista neste Anexo II, sem prejuizo de outros procedimentos a serem
descritos no Contrato de Cobranca.

2, Os Processos que dao origem aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo serdo patrocinados pelo Agente de Cobranca. Assim, além de notoéria e bem-sucedida
atuacdo na pratica do Direito, o Agente de Cobranca devera ser proativo na conduc¢io dos
Processos, visando abreviar o seu tempo de tramitacdo processual mediante o emprego de
todas as medidas previstas na legislacao aplicavel.

3. Tendo em vista que os Direitos Creditorios terdo natureza trabalhista, o Agente
de Cobranca devera tomar todas as medidas previstas na legislacao trabalhista aplicavel para
a boa conducao dos Processos, visando sempre o recebimento integral dos Direitos Credit6rios
pelo Fundo. Para tanto, o Agente de Cobranca podera tomar providéncias comuns a processos
judiciais dessa natureza, como, por exemplo, o incidente de liquidacdo de sentenca e/ou
execucao provisoria.

4. O procedimento de cobranca em si compreende a adocdo de todas as
possibilidades previstas em lei para o recebimento dos pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditorios e a execucao forcada de bens, tais como, exemplificativamente e se e conforme
aplicaveis: (a) bloqueios de bens moéveis e imoveis, contas bancarias e aplicagoes financeiras,
com preferéncia pelas duas ultimas; (b) desconsideracao da personalidade juridica do
Devedor e busca de patrimonio de seus socios e/ou empresas a ele associadas; (¢) penhora de
contas bancarias e aplicacoes financeiras junto a BACEN; (d) penhora de ativos mobiliarios
junto a CVM, a B3 e a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (e) penhora de
faturamento e/ou recebiveis junto a empresas de meios de pagamento; (f) penhora de
recebiveis judiciais com pedido de reserva de numerario no processo correspondente;
(g) penhora de participacoes societarias perante as Juntas Comerciais; (h) penhora de
estoque; (i) busca de outros itens de valor comercial; e (j) sequestro dos bens do Devedor.

5. Se necessarias, por qualquer motivo, a selecdo e a contratacdo de eventuais
outros escritorios de advocacia pelo Fundo (sem prejuizo dos que venham a ser subcontratados
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diretamente pelo Agente de Cobranca nos termos previstos no Regulamento e no Contrato de
Cobranga), para auxiliar na conduc@o dos Processos relativos aos Direitos Creditorios, estes
deverao ser previamente aprovados pela Gestora, sendo certo que a Administradora podera,
ainda, vetar a contratacao de qualquer escritorio selecionado caso este (a) seja considerado
inidoneo; ou (b) nao seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servicos da
Administradora.

6. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios, inclusive inadimplidos, serao
recebidos diretamente na Conta Escrow e, apés a sua conciliagdo pelo Custodiante,
transferidos para a Conta do Fundo.



ANEXO III

Este anexo é parte integrante do regulamento do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA [+]* SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n°[«] (“Suplemento”),
referente as cotas seniores da [+]? ([+]) série (“Cotas Seniores da [+]? Série”) de emissdo
do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados, inscrito no CNPJ sob o n® 45.144.657/0001-60 (“Fundo”), com seu
regulamento datado de [DATA], do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do
financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no minimo,
[+] ([*]) e, no maximo, [+] ([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série, com valor unitario de R$[«] ([+]
reais), na data da 19 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da [+]% Série (“Valor
Unitario de Emissao” e “Data de Integralizacao Inicial’, respectivamente), para
distribuicdo publica nos termos da [Instrucdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009 // Instrucdo
n° 400, de 29 de dezembro de 2003], emitida pela CVM.

3. As Cotas Seniores da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia
Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a tiltima valorizacdo ocorrerd na
respectiva data de resgate. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores da []? Série serd
determinada através de [META DE RENTABILIDADE] (“Meta de Rentabilidade”).

3.1 A valoracdo das Cotas Seniores da [+]? Série sera realizada mediante
atualizagdo do Valor Unitario de Emissdo pela Meta de Rentabilidade, conforme a férmula
abaixo:

[FORMULA]
4. Se o patrimonio do Fundo permitir, respeitado o disposto no Capitulo XIII do

Regulamento, sera realizado o pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores da [+]? Série,
em moeda corrente nacional, nos termos dos itens 13.2 e, se for o caso, 14.1 do Regulamento.
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5. As Cotas Seniores da [+]?Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizacdo, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As
Cotas Seniores da [+]? Série terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigacoes atribuidos as
Cotas Seniores no Regulamento.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas
(estejam no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo o

significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.”
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento n°[«] (“Suplemento”),
referente as cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”) de emissdo do Vectis Pro Solutti
Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios Nao-Padronizados,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 45.144.657/0001-60 (“Fundo”), com seu regulamento datado de
[DATA], do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicio financeira devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

2. Serado emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [no minimo,
[+] ([+]) e, no maximo, [+] ([+]) // [+] ([-])] Cotas Subordinadas, com valor unitario de R$/[+]
([+] reais), na data da sua 19 (primeira) integralizacao (“Valor Unitario de Emissado” e
“‘Data de Integralizacao Inicial’, respectivamente), para [colocagdo privada //
distribuicdo ptiblica nos termos da [Instrucdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009 // Instrucdo
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, emitida pela CVM.]

3. As Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacao Inicial, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na
respectiva data de resgate.

3.1 A valoracdo das Cotas Subordinadas sera realizada nos termos do
Regulamento.
4. As Cotas Subordinadas serdo amortizadas e resgatadas apos o resgate da

totalidade das Cotas Séniores emitidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento. As
Cotas Subordinadas terao as caracteristicas, os direitos e as obrigacoes atribuidos as Cotas
Subordinadas no Regulamento.
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6. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitisculas
(estejam no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo o
significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.”
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ANEXOV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Vectis Pro Solutti Créditos Judiciais Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados.

METODOLOGIA DE CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE
1. Periodicidade

1.1. A partir (a) do resgate integral de todas as Cotas Seniores em circulacao; e
(b) da 12 (primeira) data em que seja verificado pela Administradora, em conjunto com a
Gestora, o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos titulares de Cotas
Subordinadas, acrescido do benchmark definido no item 4.2 do Regulamento, por meio dos
pagamentos realizados aos titulares de Cotas Subordinadas, a Taxa de Performance passari a
ser apurada todo Dia Util, provisionada mensalmente e paga em cada data de amortizacdo ou
resgate das Cotas Subordinadas, sendo certo que, apds este momento, quaisquer montantes
adicionais serdo tratados da seguinte forma: (1) 80% (oitenta por cento) serdo pagos aos
titulares de Cotas Subordinadas, a titulo de pagamento de amortizacao de Cotas Subordinadas,
observado o Limite Maximo de Amortizacao (conforme definido no item 1.2 abaixo), e de
distribuicdo de rendimentos, sendo tais pagamentos aos titulares de Cotas Subordinadas
realizados em observancia ao disposto nos Capitulos XIII, XIV e XV do Regulamento; e
(2) 20% (vinte por cento) serao pagos a Gestora e a Consultora Especializada a titulo de Taxa
de Performance (“Data de Inicio da Taxa de Performance”).

1.2. Para fins do disposto no item 1.1 acima, “Limite Maximo de Amortizacao”
significa o montante maximo de amortizacao das Cotas Subordinadas que permita que o Fundo
mantenha, até o final do Prazo de Duragao, Patrimonio Liquido equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), observado o disposto no Capitulo XIV do Regulamento,
sendo que o saldo remanescente de Cotas Subordinadas a ser amortizado sera pago ao final do
Prazo de Duracao.

1.3. A Taxa de Performance sera apurada conforme a metodologia descrita no
presente Anexo V e paga a Gestora e a Consultora Especializada, na proporcao indicada no
item 4.2.1 do Regulamento, em cada data de amortizacao ou resgate das Cotas Subordinadas,
porém seu pagamento somente sera realizado a partir da Data de Inicio da Taxa de
Performance (inclusive).

2, Método de Calculo
2.1. A Taxa de Performance correspondera a 20% (vinte por cento) de todo valor
disponivel para amortizacdo ou resgate das Cotas Subordinadas, ap6s deduzidos os valores de

todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao, observada a ordem de
alocacao de recursos prevista nos itens 15.5 e 15.6 do Regulamento.
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2.2, Para os fins do célculo do benchmark definido no item 4.2 do Regulamento e da
Taxa de Performance: (a) cada contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizacdao de Cotas
Subordinadas, serd considerada realizada no tltimo Dia Util do més-calendério no qual a
integralizacio foi efetuada; (b) cada pagamento sera considerado realizado no altimo Dia Util
do més-calendario em que ocorrer, sendo que os valores a serem considerados para fins de
calculo de performance sao aqueles correspondentes aos pagamentos que seriam realizados
antes da cobranca da Taxa de Performance; e (¢) as datas de provisionamento da Taxa de
Performance corresponderio sempre ao altimo Dia Util do més de pagamento de amortizacio
ou resgate das Cotas Subordinadas.
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