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OBJETIVO DO FUNDO

Permite investir no agronegocio por meio do Fiagro VECTIS DATAGRO, que relne a expertise da VECTIS em
analise, gestao e estruturacao e a experiéncia da DATAGRO no dia-a-dia do agronegdcio.

A DATAGRO ¢é a maior consultoria agricola independente do pais, com mais de 40 anos de existéncia e
vivéncia no setor Agro. Possui mais de 200 colaboradores, 12 unidades de negdcios e atende mais de
1.000 clientes em mais de 50 paises.

Patriménio liquido Dividendos a pagar Numero de cotistas
R$480 MM R$1,00/cota 11.671
11/10/2024

Cota Cota Rendimento

R$104,46 R$75,19 117% do CDI

patrimonial mercado Sobre cota média das Emissdes

Liquido de IR
Mass Data base de 30/09/2024
Autorregulacao Rendimento liquido, isento de

Carbon ANBIMA IR para pessoa fisica
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Prezado(a) Cotista,

A distribuicdo de dividendos em setembro ficou em R$1,00 por cota para 0s
investidores, o que considerando o desagio de 28,02% nas cotas de
fechamento de mercado no dia 30 de setembro, representa um dividend yield
anualizado de 15,96%, equivalente a 159% do CDI, liquido de imposto de
renda para pessoas fisicas, ou de 188% do CDI, incluindo o gross up do
imposto.

Em relacdo ao valor da cota média das emissfes do Fundo, a distribuigdo de
setembro representa uma rentabilidade equivalente a 117% do CDI, liquido de
imposto de renda para pessoas fisicas, ou de 138% do CDI, incluindo o gross
up do imposto.

Ao final do més de setembro, a carteira possuia 96,2% em ativos do
agronegocio (CRAs/CRIs/FIDCs), com taxas ponderadas de CDI + 5,33% a.a.
e IPCA + 8,87% a.a., e 3,8% em caixa.

Para alocacdo do caixa residual seguimos avaliando oportunidades de
emissfGes nos mercados primario e secundario, em busca de ativos com boas
relacdes risco x retorno, sendo 0s principais componentes dessa equacéo a
diversificacdo do perfil de risco e a liquidez dos ativos, de forma a permitir
navegarmos por um momento mais desafiador do mercado de agronegdcio.

A gestdo da carteira nos permitiu ao longo dos ultimos meses ampliarmos a
base de devedores do nosso portfélio, sendo mais de dois tercos das novas
alocacdes em empresas com rating A ou superior por agéncias internacionais
de risco.

Em fungdo dos Ultimos eventos setoriais, gostariamos de ressaltar que (i) as
gueimadas através do pais ndo tiveram impacto material sobre quaisquer de
nossos devedores e (ii) 0 Fundo ndo possui exposi¢céo direta as revendas que
entraram recentemente em recuperacao judicial.

Para mais informacdes sobre a Gestora e seus produtos podem ser
encontradas nas nossas redes sociais (Instagram, LinkedIn, YouTube e

Spotify).

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA 2
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Pecuaria de Corte

= O mercado pecuario tem sido caracterizado pelo viés de
sustentagdo j@ ha alguns meses. Entretanto,
recentemente precos de bovinos para abate tem
ganhado tracdo no viés de alta em todo o pais, ja
acumulando avanco superior a 8,7% no ano (YTD). O
mercado do boi gordo esteve operando préximo de
R$266,00/@ na ultima sexta feira de setembro,
sinalizando que apesar de uma oferta ainda abundante,
a forte demanda estd oferecendo  maior
sustentacao aos pregos.

= A oferta de animais para abate segue solida, como
evidenciado novamente pela renovagdo de maximas nos
abates inspecionados federalmente no Brasil, que
totalizaram mais de 2,54 milhdes de cabecas, um
incremento de mais de 7,6% frente a ago/23. Os
numeros refletem o momento do ciclo pecuario
brasileiro de liquidacdo do rebanho bovino, que entre o
final de 2023 e inicio de 2024 foi potencializado pela
irregularidade das chuvas nas principais areas de
pastagens do Brasil. Ha indicios de que os descartes de
matrizes tém comecado a perder forca, o que em
cenario de demanda aquecida, tem sido suficiente para
imprimir um suporte adicional as cotagoes.

= Mesmo com uma oferta abundante, os precos do boi
gordo se mantiveram em viés de alta no més de
setembro, refletindo a demanda apurada tanto no
mercado doméstico, que tem se mostrado resiliente,
quanto externo, marcado pelos volumes recordes das
exportacoes brasileiras de carne bovina, com reforgo do
dolar apreciado. As surpresas positivas de aguecimento
da atividade econdmica e desemprego flertando com
minimas histéricas tém contribuido para um
escoamento solido da proteina no mercado interno
brasileiro, perspectiva que tende a ganhar forca com a
sazonalidade positiva no 2° semestre.

Perspectivas para o setor

Precos da @ do Boi Gordo - Sdo Paulo
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Nivel de abates de bovinos inspecionados
federalmente - Brasil (milhdes de cabecgas)
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*Jul-Ago/24 preliminar
Fonte: DATAGRO, com base em dados de IBGE

= A liquidagao dos estoques brasileiros de gado foi acelerada pela forte seca que atingiu a regiao centro-norte do
pais ao longo do 1° semestre do ano, um movimento que deve gerar implicagoes significativas de longo prazo. Os
indicios de uma transicao do ciclo pecuario tem crescido, o que ja comega a induzir uma desaceleracao da pressao

de oferta de fémeas no 2° semestre de 2024.

= Em linha com as margens de engorda em patamares ainda positivos em agosto do ano corrente, existe a
expectativa de que o volume de animais nos confinamentos se mantenha soélido no restante do ano, tendendo a
manter o cenario de oferta equilibrado pelo aquecimento sazonal da demanda na segunda metade de 2024.

= O continuo aquecimento do consumo doméstico e as exportacoes apuradas ainda devem viabilizar a manutencao
de niveis positivos de escoamento da carne bovina brasileira para o restante do ano corrente. Adicionalmente, os
ganhos de competitividade dos cortes bovinos, com suporte da produgao recorde de carne bovina e da apreciagao
do délar, reforcam essa tendéncia de aquecimento do mercado tanto interno quanto externo.
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Milho
= Deacordo com a estimativa DATAGRO, a safra 23/24 de Prego do Milho em Chicago
milho no Brasil foi revisada para 118,9 milhdes de - USS$c/bushel -
toneladas, com area colhida de 21,4 milhdes de 529
hectares. Ja& para a safra 24/25 o levantamento de = A
setembro trouxe ajustes sobre a intencdo de plantio, 70 Y
com area total de 20,9 mi de ha, e recuo anual de 2%. E e M
producao potencial em 119,4 mi de t. A area de verao o= //f
cairia pelo menos 5%, e boa parte passaria para a soja. o
E a area de inverno recuaria 1%. z:
= No balanco de O&D da safra 23/24, elevacdo no 450
consumo para etanol subindo a 18,4 mi de t, consumo 400 /N/\'\M\/
para racao de 58,4 mi, exportagoes de 32,0 mi de t, e N e e e e e B e B S e B e
estoques caindo a 4,4 mi de t. Na safra 24/25, estoques S 3 3 S 3T STFTISESTESITETRTES G
recuariam para 4,1 mi de t, com consumo interno Fonte: DATAGRO
superior em 6%, de 95,2 mi de t, e exportagoes Produgdo de Milho no Brasil
recuando 16%, a 27,0 mi de t. - milh&o de tonelada -

= Os pregos na CBOT subiram 6,0% em setembro. Reflexo
da alta em 8,0% no trigo, de um pouco de piora nas
condicdes da safra nos EUA, e complicacao no inicio do
plantio da nova safra na América do Sul. J& o cenario
para outubro estd dividido. Pressdao pelo auge da
colheita nos EUA, e por demanda timida. Mas suporte
com o plantio atrapalhado na nova safra sul-americana.

= Mercado interno fortemente regionalizado, com o fundo
poco ocorrido mesmo no final de julho. Em setembro
vimos suporte pela alta na paridade de exportagao, por
elevagao na CBOT, e fortaleza nos prémios. E intensa
disputa entre a demanda interna e exportadores,
elevando os agios nos pregos domésticos. Tendéncia
parecida para outubro.
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Fonte: DATAGRO

Perspectivas para o setor

« Para o mercado externo de milho em 2024, as principais variaveis de suporte foram as perdas de produgao na ARG e
BRA, recuperagdo na demanda nos EUA, e retracdo de area na safra norte-americana de 24/25. No lado negativo
estamos vendo o provavel recorde de produtividade na safra nova dos EUA, demanda limitada nessa nova temporada
norte-americana, e firmeza do cambio no Brasil, estimulando as suas exportagdes. Somada a projecao de estoques
norte-americanos e globais folgados para 23/24 e 24/25. Como variaveis de indefinicdo, a continuidade da guerra na
Ucrénia, o conflito no Oriente Médio, e as preocupagdes com o ritmo de crescimento da economia global, em especial,
dos EUA e da China.

- Internamente, temos essa pressdo externa em 2024, e provavelmente também em 2025, e com os produtores
brasileiros dando prioridade a vender o milho em detrimento da soja. Mas considerando a safra menor no Brasil,
retracdo da area nos EUA, cambio e prémios firmes, confirmamos nossa previsdo de precos na safra de inverno
superiores a colheita em 2023. No ano, temos margens mais apertadas aos produtores na temporada, mas ainda no
azul para aquele que colheu bem. Com renda diretamente ligada aos resultados obtidos na produtividade. Mas
passada a pressao pela entrada da safrinha, observamos janela de oportunidades para a comercializacdao dos
produtores, em funcao da forte disputa entre consumidores domésticos e exportadores. Com alta nos precos a partir
de agosto.
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Soja

A safra 23/24 de soja no Brasil foi levemente revisada Prego da Soja em Chicago
no levantamento de setembro, com area em 46,2 mi de - USSc/bushel -

ha, e producado em 150,0 mi de t. J& para a safra 24/25, 1800

tivemos apenas leves ajustes sobre a intengdo de 700

plantio, com area em 47,0 mi de ha, e avanco anual de  1.600

1,6%. E producao potencial de 167,1 mi de t, com 1500

crescimento anual de 11%. Expectativa de bom padrao
tecnolégico. E clima menos desfavoravel, por previsao
de La Nina vindo com fraca intensidade, e curta duracgao.
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Fonte: DATAGRO

A média da posicao spot dos futuros da soja na CBOT Producio de Soja no Brasil
subiu 2,8% em setembro, com queda no farelo de 0,5%, -milhdes de toneladas -

e alta no 6leo de 0,7%. Suporte com as forte elevagdes 170
no trigo e milho, melhora na demanda por produto 50
norte-americano, e complicacdes iniciais do plantio na i:i
América do Sul. Alta limitada pelo inicio da colheita s
cheia nos EUA, previsdao de estoques folgados. Com a 10
colheita atingindo o auge em outubro, para os precos  **°
continuarem subindo dependeria da continuidade nos wi

problemas com o plantio sul-americano. 80
S0

O mercado interno confirmou nossa previsao, e voltou a 60
subiu geral em setembro, por alta na CBOT, e prémios
firmes, elevando a paridade de exportagao. E elevagao  ronte: patacac
do agio nos precos domésticos dia da firme demanda

local. Com tendéncia de solidez mantida para outubro,

notadamente com o avanco da entressafra.
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Perspectivas para o setor

Variaveis dos trés principais fatores de formacao dos precos internos para 2024: CBOT caindo sobre 2023, com a
ARG compensando as perdas no Brasil e EUA, e por elevacao na area e na producao dos EUA na safra 24/25; embora
negativos na colheita, os prémios de exportagdo se mantiveram bem acima das bases muito fracas de 2023, com
firme demanda e oferta ajustada; e taxa de cAmbio em forte avanco sobre o ano passado por alta externa (jan/jul),
pelo atraso no inicio do ciclo de cortes nos juros dos EUA. E pelo avanco de intenso desequilibrio fiscal doméstico,
menor entrada de dolares no pais, fuga de capitais especulativos, queda no saldo positivo da balanga comercial e
investimentos diretos.

Os produtores brasileiros tiveram lucratividade bruta em 2023 garantida por elevadas produtividades, em ano de
precos menores, e custos de producdo maiores. Ja neste ano o desempenho é mais conservador, por redugdo nos
custos de producao, mas novo recuo forte nos precos interno, além de importantes perdas na produtividade. Por
conta disso, a renda esta fechando positiva pelo 18° ano seguido apenas aos produtores que colheram bem. Para
2025, o sentimento segue conservador para a renda dos produtores, por mercado provavelmente frouxo. Mas
amenizado por custos de produgdao um pouco mais baixos, e expectativa de alguma melhora no padrao de
produtividade média.

07/24

23/24

09/24

24/25



VEGCTIS DATAGRO
CREDITO ,
AGRONEGOCIO »

Panorama Setorial - Notas do Consultor
i Aclcar e Etanol

= 0 mercado de agucar b.ruto. registrou forte alta no més de Equivaléncia de Precos - Centro-Sul (com CBio)
setembro, com o primeiro futuro fechando a US$ Base Ribeirdo Preto (US$ ¢/Ib FOB Santos)
22,67c/lb, aumento de 17% (329 pontos) em um més.

Ainda que tenha prevalecido o movimento de liquidagao Hidratado
de posicoes de venda por parte de uma grande trading 28 Actcar #11

asiatica, que agora estd interessada em receber a entrega 26 P\‘m ‘ MW\/\» . VHP Santos FOB

Acucar Mercado Intemo

30 Anidro

de Outubro, ha de toda forma um maior consenso de que a 24
producdo de acucar no Centro-Sul do Brasil bem ficara 2
abaixo do esperado em 24/25, sobretudo em razao do 20
decepcionante mix para a producdao de aculcar, sem 18

esquecer dos impactos dos incéndios e da prolongada
seca sobre o desenvolvimento dos canaviais a serem
colhidos em 25/26. Sendo assim, veremos um mercado
muito sensivel a qualquer irregularidade climatica na
regiao nos proximos meses.

16

= Em resumo, o ambiente continua bastante construtivo F°°°§1‘,’:bqr“;?fg/gi?geczeégf'S”'
para os precos do acgucar, com NY visando agora encontrar TR (A TS
uma oferta adicional de agucar que possa preencher, ao [
menos parcialmente, a redugao da disponibilidade de
aclcar do Brasil, o que levanta a seguinte questao: de
onde pode surgir essa oferta adicional? Possivelmente, da
India.

= Com um estoque inicial em torno de 8,5 milhdes de
toneladas em 24/25 (Out/Set), o mercado enxerga a
oportunidade de convencer as usinas indianas a voltar ao
mercado de exportagao a medida que o preco em NY ja S PARAGUAI
ultrapassou a paridade do etanol produzido diretamente \
do caldo da cana na India, que é estimada em US$ 22,10 R p—
c/lb FOB, de acordo com a DATAGRO. Mais uma vez,
caberd ao governo indiano a decisdo de liberar alguma
quota de exportacdo. Até o momento, a India tem sido
vocal no compromisso de atender a meta de mistura de
20% de etanol na gasolina a partir de 2025, mas nao seria
uma surpresa caso o lobby da industria indiana convenga o
governo a abrir algumas excecdes.

Perspectivas para o setor

No mercado de etanol, os precos ndo tém mostrado mais reagdes diante da maior oferta de etanol de cana a medida
gue o menor teor de sacarose na cana tem dificultado a estratégia das usinas em maximizar a producao de acucar.
Como resultado, o spread entre o aclcar VHP para exportagdo e o etanol hidratado atingisse o maior nivel desde o
inicio de abril. No dia 27 de setembro, o etanol hidratado ao produtor em Sao Paulo foi negociado em termos
equivalentes a US$ 15,04 c/lb FOB Santos, base Ribeirdo Preto/SP, 876 pontos abaixo do retorno proporcionado pela
exportagdo de acgtcar VHP (US$ 23,80 c/lb FOB Santos), segundo a DATAGRO Price-Reporting Agency (PRA).

O Presidente Lula deve sancionar em 8 de outubro o Projeto de Lei do Combustivel do Futuro, que incentiva a producao
de combustiveis sustentaveis, como biodiesel, biometano e combustivel de aviacdo sustentavel (SAF). A medida
estabelece novos percentuais minimos e maximos para a mistura de etanol a gasolina — o CNPE sera responsavel por
avaliar a viabilidade das metas de aumento da mistura, podendo reduzir ou aumentar o percentual entre os limites de
22% e 35%. O projeto também prevé o aumento gradual da quantidade de biodiesel misturado ao diesel, dos atuais
14% para até 20% a partir de marco de 2030 — esse percentual pode ser elevado para até 25% a partir de 2031,
dependendo da avaliagdo do CNPE.
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Café

Durante setembro, o contrato C de café Arabica para
Dez’24, na NY/ICE, registrou novo avanco, alcancando US$
273,90 c/lb em 26 de setembro e acumulando aumento de
12,23% no més. No mercado interno, o preco de venda do
café Arabica (CEPEA), na mesma data, ficou em R$ 1.517,34
por saca, aumento mensal de 4,77%.

O café Robusta apresentou a mesma tendéncia. O contrato
de Londres/ICE para Nov’'24 fechou a US$ 5.470,00 por
tonelada em 26 de setembro, aumento de 10,55%, no més.
No mercado interno, o prego de venda do café Conilon
(CEPEA) encerrou em R$ 1.533,03 refletindo um avanco
mensal de 3,31%.

Os estoques de cafés certificados continuam em niveis
baixos, mas em ascensao. Em Nova York, em 26 de
setembro, totalizavam 820,22 mil sacas, um decréscimo de
2,79% (MoM), com 10,88 mil sacas pendentes de
aprovacdo. Em Londres, somavam, na mesma data, 811,17
mil sacas, um recuo de 21,14% (MoM).

Conforme o Commitment of Traders, em 17 de setembro, os
fundos nao comerciais possuiam, em NY, uma posicao
liguida comprada de 43,63 mil contratos de café Arabica, o
que representa um avangco de 156 contratos em
comparacdo com o més anterior. Na ICE/Londres, os fundos
ndo comerciais apresentavam suas posicoes liquidas
compradas em 35,68 mil contratos de café Robusta com
recuo de 4,30 mil contratos em comparacdao com o més
anterior.

Segundo o CECAFE, até o dia 26 de setembro, o Brasil
exportou 3,35 milhdes de sacas de café (Arabica,
Robusta/Conilon, Torrado e Solluvel) no més de agosto, o
que denota um avango 15,01% em comparagao com o
acumulado no mesmo periodo do més anterior.

Perspectivas para o setor

b
Precgos do Contrato C de Café Arabica #2 posigao
ICE/US
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Fonte: ICE, elaboracio DATAGRO

As perspectivas para o setor cafeeiro global indicam um cenario desafiador. As safras do Vietna para 2023/24 e 2024/25, assim
como a producao brasileira 2024/25, estdo abaixo das expectativas, em um contexto de estoques baixos nos paises produtores

e importadores, pressionando o mercado.

No Brasil, a seca prolongada e o calor afetam a florada, gerando incerteza sobre a préxima safra. No Vietna, chuvas acima da
média podem atrasar a colheita, agravando a situacao da oferta, especialmente do robusta.

Essa combinacao de oferta reduzida e desafios climaticos tem impulsionado os precos do robusta a niveis recordes, enquanto o
arabica ultrapassa os valores de 2011, exigindo atencao a gestao de risco no setor.
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Quadro Geral

Commodities agricolas respiram ares mais construtivos em setembro

= As perspectivas para o setor cafeeiro global sao desafiadoras, com safras abaixo das expectativas no Brasil e no Vietna,
além de estoques baixos em paises produtores e importadores. No Brasil, a seca e o calor afetam a florada, enquanto no
Vietna, chuvas excessivas atrasam a colheita. Esses fatores tém elevado os precos do robusta a niveis recordes, e o
ardbica superou os valores de 2011. Em setembro, o contrato C de ardbica para dezembro/24 atingiu US$ 273,90 c/lb,
com alta de 12,23% no més, enquanto o robusta fechou em US$ 5.470,00 por tonelada, aumento de 10,55%. Os
estoques de café certificados seguem baixos, e o Brasil exportou 3,35 milhdes de sacas até 26 de setembro, avango de
15,01% em relacdo ao més anterior.

= Apesar do recorde de abates e producao de carne bovina, o mercado brasileiro tem surpreendido na forca do viés de
alta que vem sendo observado nas Ultimas semanas. Todas as 9 pracas acompanhadas diariamente pelo Indicador do
Boi DATAGRO ja acumulam avangos no ano, com destaque para estado do Mato Grosso do Sul, cujo prego médio se
encontra proximo das maximas de 18 meses. Em um cenario de encurtamento das escalas de abates diante da
demanda mais resiliente, as industrias tém sido induzidas a desembolsar quantias maiores para a aquisicdo de animais
para abate, em adicao a apreciacao do délar apreciado e ao aquecido ritmo das exportacdes.

= No mercado de graos, a principal preocupagdao no momento é com a janela de plantio de soja no Brasil devido ao clima
predominantemente seco, sobretudo na regido central do pais. Caso as chuvas nao retornem a tempo, as operagoes de
plantio em importantes estados produtores, como Mato Grosso e Goias, poderdo sofrer atrasos de até trés semanas, o
que ameaga a janela de plantio de milho de 22 safra. Tal cenario ajudou na parcial recuperacao dos pregos tanto no
mercado interno brasileiro como em Chicago, embora a perspectiva de safra abundante nos EUA ainda mantenham as
cotagdes sob pressao de baixa.

= No mercado de agUcar, o fator de maior evidéncia continua sendo os impactos da seca e dos incéndios sobre os
canaviais da regiao Centro-Sul do Brasil, 0 que pde em xeque tanto a disponibilidade de cana como a qualidade do teor
de sacarose na planta, prejudicando o mix para a produgao de aglcar em 24/25 e também em 25/25 — conforme ja
noticiado pela DATAGRO, ja ha grupos produtores desistindo de colher algumas areas queimadas diante da deterioracao
da cana. Como consequéncia, NY tem precificado a perspectiva de um déficit maior no Trade Flow para o primeiro
trimestre de 2025. No mercado de etanol, o aumento da oferta de etanol de cana e de milho tem limitado novos
avangos de precos no curto prazo, apesar da perspectiva de um periodo de entressafra mais longo. Mesmo assim, a
possibilidade de abertura de janela de importacdo pode moldar um patamar de preco teto antes do inicio da safra
25/26.

= As perspectivas para o setor cafeeiro global sao desafiadoras, com safras abaixo das expectativas no Brasil e no Vietna,
além de estoques baixos em paises produtores e importadores. No Brasil, a seca e o calor afetam a florada, enquanto no
Vietna, chuvas excessivas atrasam a colheita. Esses fatores tém elevado os precos do robusta a niveis recordes, e o
ardbica superou os valores de 2011. Em setembro, o contrato C de ardbica para dezembro/24 atingiu US$ 273,90 c/lb,
com alta de 12,23% no més, enquanto o robusta fechou em US$ 5.470,00 por tonelada, aumento de 10,55%. Os
estoques de café certificados seguem baixos, e o Brasil exportou 3,35 milhdes de sacas até 26 de setembro, avanco de
15,01% em relagao ao més anterior.

Desempenho das Commodities em 2024
(01.Jan a 27.Set de 2024)

Cacau

Suco de laranja

Café Arabica

Etanol Hidratado SP (DTGR)
QOuro

S&P 500

Aglcar #11

Carne bovina SP (DTGR)
BCI

Petréleo WTI

Etanol Iowa

Trigo

60,6%
41,5%
29,4%
28,1%
21,0%
9,0%
8,7%
2,2%
-3,1% m
-3,1% =
-4,4% ==

93,7%

Aglcar #5 -4,8% w=
Gasolina RBOB -6,8% w—
Algoddo -8,000 m—
Milho -9,9% mm—
Oleo de soja -11,7% —
Soja -16,3% ——

-35% -15% 5% 25% 45% 65% 85% 105%

Fonte: CME, ICE Futures, CBOT elaboracdo DATAGRO
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Panorama Setorial - Notas do Consultor

Quadro Geral

Milho
@? C{ré Os pregos do milho no mercado interno em outubro tem
potencial de nova elevagao, refletindo a firmeza nos prémios e
F— I cambio, absorvendo eventual fraqueza na CBOT. E pela firme
demanda doméstica, que vai pagando fortes agios sobre as
paridades de exportacao.
Soja
@? C{ré Os precos da soja subiram setembro no Brasil, por melhora na
CBOT e prémios firmes. A tendéncia para outubro ¢ de nova
I — I E— melhora, pois eventual limitacdo externa tende a ser
compensada pela sélida demanda interna e intensificagdo da
entressafra.
Trigo
Apesar da forte alta externa, o mercado interno de trigo recuou
@? C{ré em setembro, refletindo a pressao pelo inicio da colheita da safra
B I nova. Para outubro o cenario segue de novo conservador, por
conta do aumento esperado na oferta interna.
Carnes
Aquecimento do consumo doméstico e exportacdes devem
@? m viabilizar a manutencao de niveis positivos de escoamento.
_——— I — | reforcando tendéncia de recuperacao de precos nos mercados

interno e externo.

Acucar
Frustacao no mix para a producgao de acgulcar no CS do Brasil tem
6:1? m alimentado perspectiva de maior déficit no balanco mundial,
_—— I ——m Como resultado, o mercado de agucar bruto de NY esta agora
procurando uma origem alternativa para preencher o buraco
deixado pelo CS do Brasil no balango mundial, e a solugao pode
ser a India.
Etanol . o
Aumento da oferta de etanol de cana e de milho tem limitado
6:? m novos avangos de pregos no curto prazo, apesar da perspectiva
_——— I —e— de um periodo de entressafra mais longo. Mesmo assim, a

possibilidade de abertura de janela de importagao pode moldar
um patamar de preco teto antes do inicio da safra 25/26.

Café

@? C{,é Estoques reduzidos, safras baixas e desafios -climaticos
I elevaram os precos do café a niveis recordes, pressionando o

———

mercado global.



Rendimento Mensal %

VEGTIS DATAGRO *
CREDITO ,
AGRONEGOCIO v

Rendimentos Distribuidos

A distribuicdo de R$ 1,00 por cota referente ao més de setembro sera paga no dia 11/10/2024 para os
detentores de cotas do fundo VCRA11 em 30/09/2024.

Distribuigcéo de Equivalente a
Rendimento em set-24 R$ 1.00 117%
. L . o 0
*Rendimento liquido da Cota Média das Emissoes, !
isento de IR para pessoa fisica. Por cota do CDI*
1,6%
1,4%
12% 1,14%
’ 1,08% 1,08% 1,08% 1,08% 1,08%
1,00% 0,97% 0,98% 0,98% 0,98% 0,98% 0,98% 0,98%
0, 0,
1,0% 0,92% 0.90% 0.89% gy 839 OO0y 08T% o g30
080%  0,83% ’ 0,79% ’
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24

W Taxa DI Fundo

Dividendo por

set/24 1,00 0,83% 0,98% 117% 138%
ago/24 1,00 0,87% 0,98% 113% 133%
jul/24 1,00 0,91% 0,98% 108% 127%
jun/24 1,00 0,79% 0,98% 124% 146%
mai/24 1,00 0,83% 0,98% 118% 138%
abr/24 1,00 0,89% 0,98% 110% 130%
mar/24 1,10 0,83% 1,08% 129% 152%
fev/24 1,10 0,80% 1,08% 134% 158%
jan/24 1,16 0,97% 1,14% 118% 138%
dez/23 1,10 0,90% 1,08% 120% 141%
nov/23 1,10 0,92% 1,08% 117% 138%
out/23 1,10 1,00% 1,08% 108% 127%

1 Considera uma aliquota de IR de 15%
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Retorno sobre Cota de Mercado

A distribuicdo em setembro é equivalente a 159% do CDI no més, liquida de imposto de renda para pessoas
fisicas, considerando a cota de fechamento de mercado. Abaixo, o histérico de distribuicdo e os equivalentes
aos percentuais do CDI nos ultimos 12 meses.

181% 1749% 175%

164% 166% 1599%

1419 142%

1349 128% 131%

1,170 1,16 g1,10
° ® )

out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24

116%

1,10
[

H%CDI Més Distribuicao

Negociacdo e Liquidez

A negociacgédo das cotas do Fundo no mercado secundario da B3 teve inicio no dia 01 de julho de 2022. Em
setembro de 2024, foram negociadas 248.824 cotas, totalizando um volume de negociacdo de R$ 19,1
milhdes. O volume médio de negociacdes diarias foi de R$ 0,9 milhdes.

Volume Total negociado Total de cotas negociadas Cota de Fechamento em
30/09/24
R$ 19,1mm 248.824 75,19
120 6
100 5
s 380 4 g
5 I e
© 60 3 =
3 5
= 40 2 &
1
0

mmmm \/olume Negociado Dia Cota Fechamento de Mercado

11



VEGCTIS DATAGRO

CREDITO
AGRONEGOCIO

Resumo da Carteira

SETEMBRO 2024 *

DATAGRO @

%PL Yield Médio Yield Médio Prazo

As informacdes da carteira sao ; :
Ativo Indexador L Duration
atualizadas diariamente na Alocado MTM Curva Médio
pagina do Vectis Datagro CRA/CRI CDI+ 79,0% 5,3% 5,4% 2,4 2,8
Crédito Agronegocio. CRA IPCA+ 17,2% 9,6% 9,0% 3,3 2,5
Caixa %CDI 3,8% - - - -
Clique aqui para conferir!
Resumo dos Ativos
POR SETOR*

Produtor de Café

12,3%
Produtor de
Graos Outros
16,0% 10,9%
POR INDEXADOR**

IPCA
SELIC 17,2%

* Referente a carteira de CRA e CRI
** Referente ao PL

Frigorifico
Etanol de S
Palma Milho
10,7% i

Bens de
Consumo
3,6%

REGIOES

v

PA

9

rold,

PEAL
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Resumo Contabil

DRE ?::ﬂ:li;ﬁg fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24
Total de receitas 6,60 5,79 5,57 6,09 6,29 4,66 8,17 12,64 4,97 6,87 6,26 5,46
Receita CRI/CRA 6,25 5,45 5,40 5,85 6,08 4,37 7,93 12,35 4,68 6,58 6,03 5,25
Receita Renda Fixa 0,35 0,34 0,18 0,24 0,21 0,29 0,24 0,29 0,28 0,28 0,23 0,21
Outras Receitas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas com IR -0,08 -0,08 -0,03 -0,04 -0,04 -0,07 -0,07 -0,07 -0,06 -0,06 -0,05 -0,05
Despesas Fundo -0,57 -0,54 -0,52 -0,57 -0,53 -0,54 -0,59 -0,63 -0,56 -0,55 -0,66 -0,66
PDD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lucro liquido 5,95 5,18 5,02 5,48 5,72 4,06 2,91 11,94 4,35 6,25 5,55 4,75
Reserva -0,89 -0,12 0,03 -0,15 -0,67 0,99 1,69 -7,35 0,25 -1,65 -0,95 -0,16
Lucro por cota (R$) 1,10 1,10 1,10 1,16 1,10 1,10 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Carteira de Ativos

. Taxa de Valor Curva VELLD Duration
Ativo Cod. CETIP Emissor Devedor Indexador P Taxa MTM Mercado %PL
Aquisicao R$MM R$MM (Anos)

1 CRA CRA022002BE OPEA GRUPO RUIZ CDI+ 4,50% 4,50% 56,8 56,8 2,5 11,83%
2 CRA CRA0220033C OPEA BB FUELS CDI+ 7,90% 7,90% 49,5 49,5 2,2 10,31%
3 CRA CRA023000B5 CANAL SEC NORTH AGRO CDI+ 5,22% 5,15% 49,1 46,0 5,1 9,59%
4 CRA CRA02200A6P ECOAGRO FS_INFRA IPCA 8,75% 9,54% 31,3 30,8 3,2 6,41%
5 CRA CRA02200E1N TRUE GRUPO APR CDI+ 6,00% 6,00% 29,5 27,9 3,2 5,81%
6 CRA CRA023005V5 CANAL SEC BINATURAL CDI+ 4,65% 4,68% 26,3 26,3 1,6 5,48%
7 CRA CRA022005K2 OPEA GRA CDI+ 6,50% 5,50% 25,0 25,0 3,5 5,20%
8 CRA CRA02200B42 VIRGO FRIGOL CDI+ 5,73% 5,60% 20,7 20,8 1,6 4,33%
9 CRA CRA02200901 TRUE SOLINFTEC IPCA 11,14% 12,45% 18,7 18,4 1,4 3,84%
10 CRA CRA0230008I TRUE GRUPO JB CDI+ 3,50% 3,15% 17,9 18,1 2,4 3,76%
11 CRA CRA022007KK OPEA SAFRAS AGRO CDI+ 5,50% 7,66% 17,9 17,7 1,0 3,68%
12 CRA CRA022008T1 ECOAGRO PARANATEX CDI+ 4,50% 4,50% 14,4 14,4 1,3 3,01%
13 CRA CRA022007V3J VIRGO CORURIPE CDI+ 6,00% 6,00% 18,5 13,5 1,3 2,81%
14 FIDC 51639231SN BANCO FIDC FIAGRO CDI+ 4,50% 4,50% 12,1 12,1 2,9 2,52%
15 CRA CRA022002HO TRUE BEVAP CDI+ 5,30% 4,56% 11,5 11,6 1,1 2,41%
16 CRA CRA023001P6 VIRGO GRUPO_ASA CDI+ 4,25% 4,25% 10,8 10,8 2,6 2,24%
17 CRI 22D0382755 VIRGO SERPASA CDI+ 6,00% 6,04% 9,5 9,5 2,5 1,99%
18 CRA CRA023001P5 VIRGO GRUPO_ASA_II CDI+ 3,29% 2,71% 5,7 5,7 1,7 1,19%
19 CRI 22K1802248 TRUE CIBRA CDI+ 5,00% 3,70% 4,7 4,8 1,7 1,01%
20 CRA CRA022003JT ECOAGRO BEM_BRASIL IPCA 7,27% 7,47% 3,6 8.5 82 0,74%
21 CRA CRA02200817 ECOAGRO UBYFOL IPCA 8,64% 9,18% 3.3 .3 1,8 0,68%
22 CRA CRA022004XY ECOAGRO CERRADAO IPCA 7,94% 8,38% 3,2 3,1 2,3 0,65%
23 CRA CRA02300MOQ VIRGO MINERVA IPCA 7,14% 7,18% 3,0 3,0 4,6 0,63%
24 CRA CRA0210020V ECOAGRO ADAMI IPCA 8,87% 9,15% 2,8 2,7 1,4 0,55%
25 CRA CRA021000S8 VIRGO BRASILAGRO IPCA 8,16% 7,87% 2,7 2,5 2,8 0,52%
26 CRA CRA0230033Y VIRGO OLFAR IPCA IPCA 9,03% 9,64% 2,2 2,1 3,3 0,44%
27 CRA CRA024002S1 VIRGO MINERVA CDI+ 1,53% 0,95% 2,0 2,0 3,5 0,43%
28 CRA CRA022006BU ECOAGRO CARAMURU IPCA 8,18% 8,64% 1,9 1,8 2,4 0,38%
29 CRA CRA021000S9 VIRGO ACO VERDE CDI+ 1,50% 1,58% 1,8 1,8 0,3 0,37%
30 CRA CRA024002MM ECOAGRO SANTA FE CDI+ 4,00% 3,31% 1,7 1,7 2,7 0,36%
31 CRA CRA022008CB ECOAGRO JALLES CDI+ 1,25% 0,94% 1,5 1,6 4,8 0,32%
32 CRA CRA021002YF ECOAGRO J MACEDO IPCA 7,97% 7,98% 1,4 1,4 1,0 0,29%
33 CRA CRA021002YB OPEA ELDORADO IPCA 6,39% 7,90% 1,4 1,4 2,3 0,29%
34 CRA CRA021003KP TRUE SELMI IPCA 8,32% 7,66% 1,2 1,2 1,7 0,25%
35 CRA CRA02100002 VIRGO COCAL IPCA 8,05% 8,19% 1,3 1,2 1,7 0,24%
36 CRA CRA02100001 VIRGO COCAL IPCA 7,95% 7,98% 1,12 1,1 1,3 0,23%
37 CRA CRA01900660 ECOAGRO ADECOAGRO IPCA 7,69% 6,87% 1,0 1,0 2,4 0,20%
38 CRA CRA021002YA ECOAGRO CARAMURU IPCA 8,38% 8,57% 0,9 0,9 1,8 0,19%
39 CRA CRA0230033X VIRGO OLFAR CDI CDI+ 2,93% 2,77% 0,9 0,9 2,4 0,18%
40 CRA CRA0220079D VERT BRF IPCA IPCA 7,52% 7,25% 0,9 0,8 5,4 0,18%
41 CRA CRA0230073N VIRGO J MACEDO IPCA 8,13% 7,67% 0,8 0,8 3,0 0,17%
42 CRA CRA022006HE VIRGO ACO VERDE IPCA 7,79% 7,49% 0,8 0,8 3,2 0,17%
43 CRA CRA0230012X ECOAGRO VALE DO PONTAL CDI+ 2,23% 1,70% 0,7 0,7 4,1 0,15%
44 CRA CRA021001K9 VIRGO GDM IPCA 8,15% 7,69% 0,5 0,5 1,2 0,11%
45 CRA CRA022006HJ ECOAGRO S SALVADOR CDI+ 1,96% 1,96% 0,1 0,1 2,4 0,03%
46 CRA CRA0230073L VIRGO J MACEDO CDI+ 1,39% 1,41% 0,0 0,0 2,1 0,01%
47 CRA CRA021003VT VIRGO CEREAL IPCA 9,56% 9,56% 0,0 0,0 0,3 0,01%
48 RF OVER SELIC 18,3 18,3 3,82%
TOTAL 486,1 479,9 100%
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Atualizacdo da Carteira

Conforme comunicado em cartas anteriores, ao longo dos ultimos meses, concluimos com sucesso as
negociacbes de alongamento das opera¢cbes de Raca Agro e BBF, sem haircut (desagio) aos investidores,
fruto da nossa estrutura de garantias e controle sobre os CRAs. Permanecemos trabalhando nos casos de
APR e North Agro, sendo que em ambos 0s casos possuimos conforto a respeito da recuperacéo dos valores
investidos nessas transacoes.

Grupo APR:

No més de setembro, obtivemos decisao judicial favoravel a manutengéo da liminar de reintegracao de posse
concedida em favor da securitizadora, determinando a expedi¢cdo de carta para fins de citagdo do ultimo
avalista a respeito de referido processo, passo esse necessario para inicio do prazo de desocupacdo dos
imodveis. Continuamos acompanhando os processos e envidando nossos melhores esforcos para a retomada
integral da fazenda, permitindo em seguida a venda para potenciais interessados.

North Agro:

A devedora obteve, em decisdo de primeira instancia, a prorrogagdo do stay period (periodo de blindagem)
por mais 180 dias. Ao término desse prazo, encerra-se o periodo em que o Fundo estaria impedido de
executar os imoOveis e, com isso, buscaremos iniciar a consolidacdo dos ativos em garantias a fim de
satisfacdo da divida. Reforcamos que possuimos garantias bem constituidas, que excedem o valor da divida.

Safras Agroindustrial:

O Grupo Safras publicou em setembro nota de esclarecimento afirmando que ndo protocolou recuperacao
judicial, esclarecendo rumores de que a empresa teria ingressado com tal medida. A companhia esta em
conversas com seus principais credores para o alongamento do seu passivo financeiro. Manteremos 0s
cotistas informados a respeito das evolu¢fes dessas negociagoes.
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Resumo dos Ativos

CRA Bevap Bioenergia
Setor Usina AguUcar e Etanol

Até jul/22, realizamos a aquisicdo de R$19,5 milhdes do
CRA de Bevap, em que a Vectis Gestdo teve uma
participagdo ativa no processo de estruturagdo. A
operacéo tem prazo de 5 anos e remuneragéo equivalente
a CDI + 5,30% a.a.. A usina se destaca por possuir area
100% mecanizada e irrigada, se destacando por um
elevado indice de produtividade, com moagem de
aproximadamente R$ 3 milhdes de toneladas de cana por
ano. A Bevap possui bons ratings agricolas e
operacionais,  conforme  atestado pelo  auditor
independente BENRI - Biomass Energy Research
Institute. A empresa teve seu rating elevado em duas
escalas pela S&P, para BBB local, em fungédo de
melhorias na estrutura de capital e liquidez.

CRA Ruiz Coffees
Setor Produtor de Café

Até jul/22, realizamos trés desembolsos de um CRA para o Grupo
Ruiz no valor de R$60 milhdes. A operagdo, originada e
estruturada exclusivamente pela Vectis Gestdo e pela Datagro,
tem prazo de 10 anos e remuneracdo de CDI + 4,5% a.a. O
Grupo Ruiz é um dos maiores produtores de café do pais, além
de produzir, em menor escala, grdos, mogno e borracha (latex).
O Grupo possui mais de 90 anos de histéria e conta com
aproximadamente 5.000 hectares plantados de café nos estados
de Minas Gerais e Bahia. Todas as fazendas do grupo séo
certificadas pela UTZ e Rain Forest Alliance.

CRA Brasil Bio Fuels
Setor Palma

Em mar/22, realizamos o desembolso de um CRA de R$55
milhdes. A operagdo, originada e estruturada exclusivamente
pela Vectis Gestdo e pela Datagro, tem prazo de 7 anos e
remuneragdo de CDI + 7,9% a.a. Os recursos serdo destinados
para finalizagdo da construgdo da Usina Termelétrica — UTE S&o
Jodo da Baliza, localizada em Roraima. A BBF é uma empresa
100% nacional que atua desde 2008 investindo num modelo
integrado: do cultivo sustentavel de palma séo colhidas as frutas,
cujo beneficiamento da origem ao o6leo vegetal utilizado na
producédo de biodiesel — combustivel de baixo impacto ambiental
que alimenta as usinas termelétricas para geragdo de energia
nos sistemas isolados. Do lado social, a empresa conta com
diversas iniciativas para comunidades indigenas, quilombolas e
agricultores familiares da regido.

benri

INDUSTRIAL

Minas Gerais

« Aval da holding do
grupo Bevap

= Fundo de reserva
(cash collateral)
equivalente a 10% do
saldo da operacao

« Cessao fiduciaria de
direitos creditorios

» Fundo de despesas

Minas Gerais e Sao Paulo

« Aval dos sécios

= Alienagao fiduciaria de
imoveis rurais (125%
em liquidagao forgada)
« Cessao fiduciaria de
recebiveis

» Fundo de reserva

» Fundo de despesas

Roraima

« Aval dos sécios

« Alienagao fiduciaria de
equipamentos

» Alienagao fiduciaria de
imoével

« Cessao fiduciaria de
recebiveis

« Fundo de reserva

» Fundo de despesas
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CRI Serpasa
Setor Usina Acgucar e Etanol

Em abr/22, realizamos o desembolso de um CRI de R$10 milhdes para a
Serpasa. A Vectis Gestdo e a Datagro participaram ativamente do
processo de estruturacéo e diligéncia da operagéo e da companhia. O
CRI tem um prazo de 5 anos e remuneracéo de CDI + 6,0% a.a. Os
recursos serdo destinados para implantacdo de sistema de irrigacdo em
uma das fazendas da companhia. A Serpasa é uma empresa com foco
na producéo de etanol hidratado no Estado da Bahia, que é deficitario na
producdo de Etanol e importa seu volume de outras localidades,
notadamente S&o Paulo. A regido em que a Serpasa esta localizada,
portanto, traz um grande diferencial competitivo em termos de preco do
produto final, bem como potencial produtivo do plantio de cana — com
elevados niveis de insolagdo e temperatura. O projeto da companhia é
um dos diversos incentivados pelo Governo do Estado da Bahia que visa
o desenvolvimento socioecondmico da regido do médio do Sé&o
Francisco.

CRA Grupo Raca Agro
Setor Revenda

Em mai/22, realizamos o desembolso de um CRA de R$30
milhdes para o Grupo Raca Agro. A Vectis Gestdo e a Datagro
participaram ativamente do processo de estruturagédo e diligéncia
da operacéo e da companhia. O CRA tem um prazo de 4 anos e
remuneragdo de CDI + 5,5% a.a.

O Grupo Raga Agro € composto por marcas como AgroBoi,
Zootec e Suprema e atua desde 1979 na regido do Mato Grosso
e Mato Grosso do Sul com um portfélio de produtos que abrange
suplementos animais, ragdo, sementes, fertilizantes, herbicidas,
vacinas e medicamentos veterinarios. Atualmente € uma das
maiores companhias de revenda e distribuicdo de produtos
agropecuarios do Mato Grosso.

CRA Usina Coruripe
Setor Produtor de Cana

Em jul/22, realizamos o desembolso de um CRA para os
fornecedores de cana da Usina Coruripe. A operacdo foi a
primeira desse tipo no setor e contou com o rétulo Verde emitido
pela Bureau Veritas. A transacéo, atendeu 49 fornecedores de
cana selecionados, com concentragdo méxima de 4% por
fornecedor. Trata-se de uma inovagéo para o financiamento das
atividades agricolas destes fornecedores no mercado de capitais,
com os recursos chegando direto na ponta, e em prazo muito
mais adequado considerando o ciclo mais alongado da cana de
aclcar. O Fundo, aplicou R$19,5 milhdes na série mezanino, que
tem prazo de 5 anos e remuneracdo de CDI + 6,0% a.a.. A Usina
Coruripe conta com capacidade de moagem de mais de 15
milhdes de toneladas por safra, o que a coloca entre as 10
maiores no Brasil.

DATAGRO @

Bahia

« Aval

» Alienacao fiduciaria
de imoveis rurais com
LTV de, pelo menos,
59% em valor de
liquidagao forgcada
 Fundos de reserva e
despesas

Mato Grosso

« Aval

= Alienagao Fiduciaria de
Quotas

« Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Minas Gerais e Alagoas

«» Subordinagao

- Aval

« Alienagao Fiduciaria
de soqueira de cana

« Cessao Fiduciaria de
recebiveis
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DATAGRO @

CRA Solinftec
Setor Tecnologia

No més de outubro de 2022 integralizamos R$ 30 milhdes no
CRA de Solifintec que possui remuneragéo de IPCA + 10,6373%
a.a. e prazo de 6 anos. A Solifintec € uma empresa lider em
tecnologia que viabiliza a transformacgdo digital da agricultura,
provendo solugdes agrondmicas de gestdo, logistica e
rastreabilidade para clientes nos setores de gréos e fibras, agtcar
e alcool, café, citrus e florestal.

Presente no Brasil, EUA e outros paises da américa latina, a
empresa atende clientes como SLC, Amaggi, Raizen, COFCO,
entre outros. Ainda, conta com uma base sélida de acionistas,
incluindo TPG, Unbox Capital, AgFunder, The Lightsmith Group e
Blue Like an Orange. A empresa esta cotada para ser o primeiro
unicérnio (nome dado a startups de base tecnoldgica que valem
pelo menos US$ 1 bilhdo) do agro brasileiro. Durante o mes de
fevereiro de 2024, reduzimos a posi¢do em R$11,3 milhdes.

CRA Frigol
Setor Frigorifico

A Frigol esté presente ha 30 anos no mercado de proteina animal
e, atualmente, é a 42 maior no segmento frigorifico de bovinos e
suinos do pais. Com atuagdo nos estados de Sdo Paulo e Par4, a
empresa conta com trés plantas de abate e duas fazendas de
confinamento. A companhia é certificada para exportagdo para
paises como China, Israel e o mercado Halal.

O CRA Frigol conta com garantias de alienagéo fiduciaria de uma
de suas plantas industriais e respectivos bens, cesséo fiduciaria
de direitos creditérios, fundo de reserva e aval corporativo da
holding do grupo, além de covenants financeiros medidos em
bases trimestrais.

CRA Safras Agroindustrial
Setor Esmagadora Soja

A Copagri € uma empresa brasileira criada em 2011, que atua
primordialmente no segmento de originacéo e industrializacéo de
soja e comercializagdo de seus derivados, farelo e 6leo, no
mercado doméstico e internacional. A empresa processa mais de
1.200 toneladas de soja por dia, adquiridas por meio de 6 filiais
espalhadas nos estados produtores, produzindo 240 toneladas de
6leo e 910 toneladas de farelo de soja por dia.

O CRA Copagri conta com garantias de cessdo fiduciaria de
recebiveis em montante equivalente a, no minimo, 120% (cento e
vinte por cento) do valor do CRA, além de aval dos sécios.

Pulverizado

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis

« Fianca cruzada das
companhias localizadas
nos Estados Unidos e
América Latina

Para e Séo Paulo

« Alienacgao Fiduciaria
sobre iméveis e
equipamentos

« Cessao Fiduciaria
sobre os direitos
creditorios emergentes
de conta vinculada de
titularidade da Devedora
- Fianca outorgada pela
Fiadora

Mato Grosso

« Aval
« Cessao Fiduciaria
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CRA North Agro
Setor Produtor de Graos

A North Agro é formada por dois s6cios produtores de soja, milho
e sorgo na regido oeste do estado da Bahia, além de possuir
areas no Tocantins para bovinocultura. O grupo possui um total
de 10 mil hectares de terras préprias, além de operarem mais 5
mil hectares em terras arrendadas. Desde 2018, seus s6cios vém
investindo na implantacédo de sistemas de irrigacdo em algumas
fazendas como forma de mitigar os riscos climaticos e aumentar
a produtividade. A operacdo de CRA sera utilizada para esses
fins na fazenda em garantia.

CRA Grupo APR
Setor Produtor de Graos

Formado por uma familia de produtores pessoas fisicas liderado
pelo Sr. Samuel Pires, neto do patriarca da familia. O grupo
trabalha com produgdo de culturas anuais (soja, milho e feijao),
pecuéria de leite e corte e recebe arrendamentos de areas de
café ardbica no estado de Minas Gerais. Possuem 13,5 mil
hectares de terra e planta anualmente aproximadamente 6 mil
hectares, dos quais apenas 365 hectares sdo areas arrendadas.

Paranatex
Setor Téxtil

A Paranatex atua no setor téxtil e possui uma larga histéria dentro
do setor com uma operagdo verticalizada, com presengca na
fiagdo, tecelagem, acabamento final e comercializagdo. A
companhia possui uma abrangéncia nacional com presenga em
26 estados e Distrito Federal. Em 2022, a companhia fechou com
faturamento liquido de R$280 milhdes, EBITDA de R$68 milhdes
e Divida Liquida / EBITDA de 2,6x.

Bahia e Tocantins

« Aval

» Alienagao Fiduciaria
sobre iméveis

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis

« Fundo de reserva e
despesas

Minas Gerais

« Alinecao Fiduciaria
= Penhor Rural

- Aval

» Fundo de Despesas
» Fundo de Reserva

Parana

« Alienacgao Fiduciaria
de Imoveis (110% de
cobertura em liquidagao
forcada)

« Aval (acionista,
Paranatex e EF
Agropecuaria)

« Fundo de Reserva e
Fundo de Despesas
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VES..

Grupo ASA
Setor Bens de Consumo

A ASA foi fundada em 1996 e possui atuacdo nos segmentos de
alimentos e produtos de higiene e limpeza. Com forte atuagéo no
Nordeste, a empresa conta com 3 fabricas, 1,5 mil funcionarios e
mais de 230 SKU’s. O grupo ASA possui ainda participagdo em
outras frentes de negdcios como por exemplo na produgdo de
cimentos e frutas. Auditada pela PWC desde 2020, a ASA
apresentou em 2022 receita de R$889 milhdes e EBITDA de
R$95 milhdes e alavancagem de 1,3x em termos de Divida
Liquida/EBITDA.

Binatural
Setor Biodiesel

A empresa atua no setor de biocombustiveis e conta com duas
plantas localizadas em Goiéas e Bahia com capacidade produtiva
de 600 milhdes de litros. A Binatural se destaca pelo grau de
flexibilidade na aquisicdo da matéria prima para producédo do
biodiesel frente a industria, operando com éleo de soja, gordura
bovina, 6leo de palma, entre outros. Em 2022, a Binatural
apresentou receita de aproximadamente R$3 bilhdes e EBITDA
de R$168 milhdes com alavancagem de 2,6x em termos de
Divida Liquida / EBITDA.

FS Infraestrutura
Setor Etanol de Milho

A FS foi fundada em 2017 e é pioneira e lider no mercado de
etanol de milho brasileiro. Atualmente, é a 42 maior produtora de
etanol do Brasil, operando trés usinas de processamento de
etanol de milho no estado de Mato Grosso. A empresa
comercializa etanol a base de milho (hidratado e anidro) e
subprodutos (DDG e 6leo de milho). Nos Ultimos 12 meses
findos em dezembro 2022, a FS apresentou receita liquida de
R$7,5 bilhdes e EBITDA de R$2,5 bilhdes e uma alavancagem de
2,0x em termos de Divida Liquida / EBITDA.

Paraiba e Pernambuco

« Cessao Fiduciaria de
recebiveis (duplicatas
pulverizadas e/ou
domicilio travado de
grandes varejistas) em
montante equivalente a
50% do volume da
operagao

« Aval dos sécios e
cruzado das empresas
do grupo

Goiés e Bahia

» Aval da Binatural
Energias Renovaveis
S.A.

« Alienacao Fiduciaria
da Unidade Binatural
Goias — Avaliada em BRL
56MM

« Cessao Fiduciaria de
Recebiveis oriundos de
venda de Biodiesel para
a VIBRA Energia —
Minimo de BRL 40MM

Mato Grosso

« Alienacao fiduciaria
de vagoes

« Aval

« Cessao fiduciaria de
recebiveis da RUMO
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Ubyfol
Setor Nutricdo Vegetal

A Ubyfol é uma multinacional brasileira especialista em nutrigdo
vegetal que trabalha no desenvolvimento de produtos especiais,
fornecendo macro e micronutrientes para recobrimento de
granulos, tratamento de sementes, mudas, toletes, e aplicacdes
foliares para todas as culturas agricolas. Fundada em 1985, a
empresa atua em todo o territério nacional, no Paraguai e em
Portugal.

Cibra

Setor Fertilizantes

Empresa com quase 30 anos de atuagdo no mercado agro
brasileiro, tendo como sécios a Omimex, um grupo americano
altamente capitalizado, e a britanica Anglo American, uma das
maiores empresas de mineracdo do mundo. A Cibra é uma das
maiores empresas de fertilizantes do Brasil com operacdes de
produgéo, importacéo e distribuicdo, e presenga nacional com 13
unidades e presenca em diversos estados brasileiros.

FIDC FIAGRO Pulverizado
Setor Cooperativa

O FIDC-FIAGRO investido pelo Fundo contard com uma carteira
pulverizada de direitos creditérios devidos por clientes de uma
grande cooperativa, com concentragdo maxima de até 2% do
patriménio por devedor. As cotas séniores contardo com a
subordinagdo das cotas mezanino e  subordinadas,
representativas de 30% do fundo, além das garantias de penhor
de safra na razdo de 130% para os direitos creditérios acima de
R$1 milh&o.

Minas Gerais

« Aval dos sécios e
cessao fiduciaria de
recebiveis

BA, GO, MA, MT, MG, PR, RS, SC

« Cessao fiduciaria de
conta vinculada com
transito de recebiveis

Rio Grande do Sul

« As cotas séniores
contarao com a
subordinagao das cotas
mezanino e
subordinadas,
representativas de 30%
do fundo, além das
garantias de penhor de
safra na razao de 130%
para os direitos
creditorios acima de
R$1 milhao.
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Grupo JB Pernambuco e Espirito Santo
Setor Usina Acgucar e Etanol

O Grupo JB destaca-se no segmento agroindustrial pela
diversidade e capacidade produtiva atendendo aos mercados
nacional e internacional de acucar, &lcool, gas carbonico,
energia, combustiveis, armazenagem e industria quimica. As
atividades do Grupo estdo concentradas nos Estados de
Pernambuco e Espirito Santo, trazendo boa diversificagcdo
regional. O Grupo apresentou faturamento acima de R$636
milhdes em 2022 e alavancagem abaixo de 1,5x.

« Cessao Fiduciaria da
totalidade de recebiveis
de comercializagao de
energia elétrica

« Alienagao Fiduciaria
de terras com valor de
venda forcada de 50%
do saldo devedor

« Aval dos sdcios e
demais empresas do

grupo

Minerva GO, MT, MG, SP e TO
Setor Frigorifico

A Minerva Foods é lider em exportagdo de carne bovina na
América do Sul e atua também no segmento de industrializados,
comercializando seus produtos para mais de 100 paises. Além do
Brasil, a Minerva Foods esta presente no Paraguai, na Argentina,
no Uruguai, na Colémbia, e possui plantas especializadas em
ovinos na Austrdlia. O CRA possui rating brAAA atribuido pela
agéncia S&P Global Ratings.

Bem Brasil Minas Gerais
Setor Alimentos

No mercado ha mais de 15 anos e pioneira na atividade, a Bem

Brasil ¢ uma indlstria 100% brasileira de batatas pré-fritas « Aval dos sécios
congeladas, produzindo mais de 250 mil toneladas por ano.

Possui um mix com mais de 20 produtos voltados para food

service e varejo nacional, onde € lider isolada em penetracédo nos

lares brasileiros.
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Usina Santa Fé Séo Paulo
Setor Usina AguUcar e Etanol

Garantias
O Grupo avangou no que tange a governanga corporativa. Desde « Fianca
2004, os demonstrativos financeiros do Grupo Itaqueré, séo -Cesséo Helueina
auditados por uma das “Big Four”, as quatro maiores e mais o Fumiles de Resane @
reconhecidas empresas de auditoria do mundo, trazendo Despesas

transparéncia para os acionistas e financiadores.

J
:
.
!
.
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Caracteristicas VCRA11

do Fundo VECTIS DATAG RO DATAGRO @
CREDITO ,
AGRONEGOCIO

Nome Tipo de Fundo e Prazo
Vectis DATAGRO Crédito Fundo imobiliario fechado, de prazo
Agronegdcio Fundo de Investimento indeterminado.
nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario Data de Inicio do Fundo

sicsa 29/12/21
CNPJ

Carbon 42.502.827/0001-43 Gestor

Neutral Vectis Gestdo de Recursos Ltda.

o Publico Alvo
ADMIN Investidores em Geral Administrador
Intrag DTVM Ltda
Consultor
Autorregulacio Datagro Taxa de Administracao
ANBIMA 1,30% a.a.
Custddia
Itatl Unibanco Taxa de Performance
Gestao de Recursos N3o ha

Ticker
VCRA11 Quantidade de Cotas

4.593.919

Este material foi elaborado pela Vectis Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora”), na qualidade de gestora do Vectis DATAGRO Crédito Agronegdcio Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario (‘Fundo”) e é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas do Fundo. A Gestora ndo comercializa e nem distribui
cotas de fundos de investimento. Leia o prospecto, o regulamento e os demais documentos do Fundo antes de investir, com especial atengdo as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como das disposicdes acerca dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto. Estes documentos podem ser consultados no website da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) (https://www.gov.br/cvm/pt-br) ou nos websites da instituicdo administradora do Fundo ou da Gestora. O Fundo é supervisionado e fiscalizado pela CVM. O presente material foi
preparado de acordo com as informagdes necessarias ao atendimento das normas e melhores praticas emanadas pela CVM e ANBIMA. As informacdes contidas nesse material estdo em
consonancia com o regulamento do Fundo, porém néo o substituem. Antes de tomar uma deciséo de investimento de recursos no Fundo, os investidores devem, considerando sua propria situacéo
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informag6es disponiveis no prospecto e no regulamento do Fundo. Os fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais séo constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas. Desta forma, os cotistas podem ter dificuldade em
alienar suas cotas no mercado secundario. Esta modalidade de fundo de investimento concentra a carteira em ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para
seus cotistas que podem superar o capital aplicado. As opinides, estimativas e projecdes contidas neste material refletem o julgamento da Gestora na data de divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracOes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (i) ndo estdo livres de erros; (ii) ndo é possivel
garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (iii) ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicdo maxima de perda; e (iv)
nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgéos fiscalizadora ou regulares. O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
instituicdo administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessdo. O Fundo nédo conta com
garantia da instituicdo administradora, da Gestora, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Algumas das informacées aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas, consideradas confiaveis. A Gestora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais informacdes e se exime de qualquer responsabilidade por quais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu
contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. A
rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. Instituicdo administradora: Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ 62.418.140/0001-31. Endereco: Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3400, 10° andar — SP.

Os dados e as andlises de mercado contidos neste relatorio séo estritamente informativos, sem carater de recomendacéo de compra, venda ou outro fim com propdsito particular de investimento. As
avaliacdes, projecOes e estimativas contidas no presente material referem-se a data indicada e estéo sujeitos a alteracdes a qualquer tempo sem aviso prévio. Desse modo, ressaltamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer informacdes desta publicacdo sdo assumidas exclusivamente pelo usuério, eximindo a VECTIS e a DATAGRO de todas as acfes
decorrentes do uso deste material.

Este relatério deve ser utilizado pelos clientes e parceiros da VECTIS e da DATAGRO e pode conter informagdes confidenciais. Sem o prévio consentimento por escrito da VECTIS e da DATAGRO,
a reproducéo total ou parcial desta publicacdo é expressamente proibida, suscetivel, portanto, as regulamentacdes locais contra esta violacdo. O acesso a essas informagdes implica a total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso.

I vectis gestao

vectis.com.br
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